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Cursul 1

ASPECTE GENERALE
PRIVIND DREPTUL BANCAR, FINANCIAR S$I FISCAL

1.1. Consideratii introductive

Dreptul bancar, financiar si fiscal sunt domenii ale dreptului care reglementeaza activitatile economice
si financiare intr-o societate, iar aceste ramuri sunt puternic interconectate, fiecare avand un rol esential in
functionarea corecta si eficienta a pietei financiar-economice si, pe cale de consecintd, a statelor lumii
contemporane.

Mai jos sunt prezentate cateva aspecte fundamentale ale fiecarui domeniu mentionat, respectiv Dreptul

bancar, Dreptul financiar si Dreptul fiscal.

1.1.1. Caracteristicile Dreptului Bancar

Dreptul bancar reglementeaza relatiile dintre institutiile financiare (banci, societati de asigurari, fonduri
de pensii etc.), autoritatile de supraveghere si clienti. Acesta include norme privind functionarea bancilor,
contractele de credit, depozitele bancare, securitizarea si platile interbancare.

Iata cateva aspecte cheie ale reglementarilor specifice Dreptului bancar:

Reglementarea institutiilor financiare - Autoritatile nationale si internationale (de exemplu, Banca
Nationald a Romaéniei, Autoritatea de Supraveghere Financiara, Banca Centrala Europeand) stabilesc norme
pentru organizarea si functionarea bancilor.

Contractele bancare - Dreptul bancar reglementeaza contractele de Tmprumut, depozite, transferuri de
fonduri si alte servicii bancare.

Protectia consumatorilor - Legea asigura transparenta comisioanelor si a dobanzilor, precum si
protectia clientilor bancilor, prin reglementari specifice In cazul unui abuz de putere economica sau a practicalor
incorecte.

Supravegherea si controlul - Autoritatile de reglementare bancara supravegheaza activitatea institutiilor

financiare, asigurandu-se ca acestea respecta reglementarile si au capitalul necesar pentru a face fata riscurilor.

1.1.2. Caracteristicile Dreptului Financiar

Dreptul financiar este ramura care reglementeaza relatiile economice ce tin de administrarea fondurilor
publice si private, investitiile, pietele financiare si activitatile de capital. El reglementeaza gestionarea
activitdtilor financiare, inclusiv emisiunea de titluri de valoare, tranzactiile financiare si derivatele.

Iata cateva aspecte cheie ale reglementarilor specifice Dreptului financiar:

Pietele financiare - Reglementeaza modul In care se realizeaza tranzactiile pe pietele financiare,
inclusiv piata de capital, actiuni, obligatiuni si alte instrumente financiare.

Investitiile financiare - Regleaza cum se fac investitiile pe pietele financiare, protejand investitorii si
asigurand transparenta tranzactiilor.

Instrumentele financiare - Acestea includ Tmprumuturi, obligatiuni, actiuni, derivate financiare si altele,

toate reglementate pentru a preveni abuzurile si a asigura functionarea eficienta a pietelor financiare.



Reglementarea fondurilor - Cum sunt gestionate fondurile de investitii, asigurarile, fondurile de pensii

si altele, in scopul protejarii intereselor publicului si a investitorilor.

1.1.3 Caracteristicile Dreptului Fiscal

Dreptul fiscal reglementeaza raporturile dintre autorititile fiscale (statul si autoritatile locale) si
contribuabili (persoane fizice si juridice). Acesta cuprinde normele legale privind impozitele, taxele, accizele si
alte contributii, precum si procedurile de colectare a acestora.

Iata cateva aspecte cheie ale reglementarilor specifice Dreptului fiscal:

Impozitele si taxele - Dreptul fiscal reglementeaza stabilirea, perceperea si controlul impozitelor directe
(cum sunt impozitele pe venit sau pe profit) si indirecte (cum sunt TVA sau accizele).

Controlul fiscal - Autoritatile fiscale efectueaza inspectii si audituri pentru a verifica conformitatea
contribuabililor cu legislatia fiscala.

Proceduri de litigiu fiscal - In caz de dispute intre autoritatile fiscale si contribuabili, dreptul fiscal
reglementeaza mecanismele de solutionare a conflictelor (contestatii, recursuri, etc.).

Impozitarea internationald - Regleaza aspectele fiscale in context transfrontalier, cum ar fi tratatele de

evitare a dublei impuneri si reglementdrile privind transferul de fonduri Intre jurisdictii fiscale diferite.

1.1.4. Interconexiuni intre Dreptul bancar, Dreptul financiar si Dreptul fiscal

Aceste ramuri ale dreptului sunt strans legate unele de altele, iar spre exemplu putem observa
urmadtoarele particularitati specifice:

Sistemul bancar - Reglementarile bancare si financiare sunt adesea corelate cu politica fiscald, iar
politicile fiscale influenteaza rata dobanzilor sau reglementdrile financiare.

Fiscalitatea si pietele financiare - Legea fiscala influenteazd comportamentul investitorilor pe pietele
financiare (prin impozite pe castigurile de capital, dividende etc.).

Masuri de stimulare fiscald - Politicile fiscale pot stimula activitatea financiara (ex. deducerea
dobanzilor pentru Tmprumuturi ipotecare) sau pot reglementa anumite activitati economice pentru a asigura o
stabilitate financiara mai mare.

In concluzie, putem spune cd Dreptul bancar, financiar si fiscal formeazi un cadru esential pentru
functionarea economiilor moderne, iar prin reglementarea activitatilor economice, financiare si fiscale, acestea
ajuta la asigurarea unui climat economic stabil, protejarea consumatorilor, promovarea transparentei si reducerea
riscurilor sistemice.

Toate aceste domenii sunt reglementate de institutii specializate si legi care trebuie sa fie in continua

adaptare la evolutiile economice interne si internationale.

1.2. Originile activitatilor bancare

Originile activitatilor bancare sunt strans legate de dezvoltarea comertului si a economiilor din
antichitate, evoluand treptat In ceea ce cunoastem astazi sub forma sistemului bancar modern.

Activitdtile bancare s-au nascut din necesitatea de a facilita schimburile comerciale, protejarea averilor
si sprijinirea dezvoltarii economice.

Iatd o scurta trecere In revista a principalelor etape si evolutii ale activitdtilor bancare de-a lungul

istoriei:



1.2.1. Antichitatea

Prima forma de banca este cunoscuta Inca din perioada antica, atunci cand activitatile bancare au aparut
in Mesopotamia, Egiptul Antic, Grecia si Roma, unde s-au realizat primele forme de depozite si schimburi
financiare.

Mesopotamia si Babilonul sunt precursoarele activitatilor bancare si se caracterizeaza prin cateva repere
istorice cum ar fi:

Téblitele de argild si imprumuturile - Tn Babilon si Sumer (circa 2000 1.Hr.), comerciantii si templele
detineau fonduri si ofereau Tmprumuturi, fiind implicate Tn tranzactii financiare. Templele, ca institutii de
Incredere, aveau un rol central in depozitarea bunurilor si in prestarea de servicii financiare.

Codul Iui Hammurabi (aproape 1750 1.Hr) - Una dintre primele reglementari legale referitoare la
fmprumuturi si dobanzi, care impune reguli pentru protejarea debitorilor si creditorilor, reglementand taxele si
dobanzile.

Grecia si Roma se evidentiaza prin cateva repere istorice cum ar fi:

Bdncile private din Roma anticd - In Roma, functionau argentarii, care erau persoane fizice ce ofereau
servicii bancare elementare, precum depozite si schimburi de monede.

Acesti adevarati bancheri puteau sa ITmprumute sume de bani sau sa ofere schimburi valutare.

Practicile bancare romane - Bancile romane au practicat depozitele pe termen scurt, dar si ITmprumuturi

(cu dobanda), iar activitatile lor erau reglementate de legea romana.

1.2.2. Evul Mediu

Infiintarea bancilor comerciale si aparitia schimbului de moneda sunt caracteristice perioadei Evului
Mediu, cand activitatile bancare au fost consolidate in Europa, in special in Italia, acolo unde primele institutii
financiare moderne isi au originile.

Astfel, Ttalia medievala se caracterizeaza prin urmatoarele:

Banca dei Medici (sec. 14) - Una dintre cele mai renumite banci ale Evului Mediu a fost banca
infiintata de familia Medici, care a jucat un rol important in dezvoltarea comertului si a finantarii in Europa.
Bancile din Italia medievala au fost implicate In activitati de schimb valutar, ITmprumuturi comerciale si
gestionarea depozitelor.

Schimbul de monedd si transferuri - Bancile italiene au Inceput sa se specializeze in schimbul valutar
(de obicei monede diferite folosite in diverse state sau orase), iar institutiile financiare din orasele-state ca
Venetia, Florenta si Genova au fost In fruntea acestei activitati.

De asemenea, au aparut primele forme de conturi bancare si de instrumente de plata (de exemplu,
cecuri).

Totodata, si in alte parti din Europa, bancile comerciale medievale au cunoscut o dezvoltare intensa, iar
in aceasta perioadd, bancherii din Intreaga Europa ofereau nu doar depozite si imprumuturi, dar si servicii de
schimb valutar pentru comerciantii care se deplasau pe rutele comerciale din Orientul Apropiat si intre Europa si

Orient.

1.2.3. Epoca Renasterii - Renasterea si epoca modernd timpurie au adus dezvoltarea rapida a
sistemelor bancare, iar institutiile financiare au inceput sa isi asume mai multe functii financiare complexe, fiind

dezvoltate primele banci moderne (sec. 16 — 18).



Astfel, primele banci comerciale moderne sunt reprezentate de:

Banca Angliei (1694) - In Anglia, a fost fondata in 1694 o banci centrald, avand dreptul exclusiv de a
emite bilete de banca, pentru a finanta datoria publica a guvernului, fiind constituita ca societate pe actiuni prin
subscriptie publica, iar intregul capital a fost imediat imprumutat statului.

Asadar, Banca Angliei a fost una dintre primele institutii care a introdus sistemul de emisiune a
bancnotelor si a devenit un adevarat model pentru multe banci nationale de pe continentul european.

Banca Statelor Unite a fost constituita printr-un act al Congresului din 1791 cu drept de a bate moneda
si de a emite bilete, iar ulterior, acest drept este extins si catre alte banci ale federatiei, care o vor concura.

Bincile de depozit - In aceastd perioada, bancile au inceput si functioneze mai mult ca institutii de
depozit pentru economiile private si comerciale, iar unele dintre ele au Tnceput sa emita banii lor proprii,
respectand principiul de convertibilitate in moneda metalica.

Totodatd, dezvoltarea sectorului bancar a condus inevitabil catre activitati financiare avansate, in
aceasta perioada au aparut si primele instrumente financiare mai complexe, precum actiuni, obligatiuni si titluri
de valoare, iar activitatile bancare au inceput sa se diversifice, incluzand tranzactiile pe pietele financiare

internationale.

1.2.4. Secolul 19

Secolul 19 a fost marcat de dezvoltarea bancilor centrale si de expansiunea sistemului bancar
international, pe masura ce economiile nationale au inceput sa se consolideze.

Dintre primele Banci Centrale aparute, mentionam:

Banca Federald a SUA (1913) - In Statele Unite, a fost infiintatd Banca Federald, care avea rolul de a
stabiliza economia si de a reglementa oferta de moneda.

Banca Nationald a Frantei si Banca Nationald a Germaniei au jucat roluri esentiale in stabilizarea
economiilor respective in Europa secolului al XIX-lea.

Expansiunea globald a activitatilor bancare a fost marcatd de constituirea si consolidarea unor banci
comerciale internationale, cum ar fi J.P. Morgan sau Barclays, banci care au nceput sa joace un rol semnificativ

in comertul global si In dezvoltarea pietelor financiare internationale.

1.2.5. Secolele 20 si 21

In secolul 20 si 1n secolul 21, sistemul bancar a cunoscut o transformare rapida, in mare parte datorita
inovatiilor tehnologice si globalizarii economiei, iar bancile moderne au fost parte a crizelor financiare care au
lovit economiile Intregului mapamond.

Tehnologia financiard (FinTech) - Aparitia tehnologiilor moderne a transformat semnificativ activitatile
bancare, iar bancile au Inceput sa adopte sisteme automate de platd, tranzactii electronice si banci online.

Crizele financiare - Putem afirma ca toate crizele financiare internationale, precum Criza globala din
2008, au demonstrat vulnerabilitatea sistemului bancar global si au dus la reforme importante In reglementarea

bancilor si a pietelor financiare.

In concluzie, putem spune ca originile activitatilor bancare sunt addnc inradacinate In istoria
comertului si economiilor antice, dar au evoluat semnificativ de-a lungul mileniilor, iar de la simpla depozitare a

averii si oferirea de Tmprumuturi, pana la dezvoltarea sistemelor financiare complexe si a bancilor centrale



moderne, activitatile bancare au jucat un rol esential in sprijinirea dezvoltarii economice si Tn facilitarea
tranzactiilor financiare pe scara globala.
Astazi, bancile si institutiile financiare continud sa fie piloni fundamentali ai economiilor

contemporane, piloni pe care se sprijind Intreaga activitate a omenirii moderne.

1.3. Evolutia relatiilor financiare private si aparitia finantelor publice

Evolutia relatiilor financiare private si aparitia finantelor publice este un proces complex care se intinde
pe o perioada de mai multe secole, fiind marcat de dezvoltdri economice, politice si sociale.

La inceput, sistemele financiare erau extrem de rudimentare, iar relatiile financiare private erau strict
legate de comertul local si de comertul international.

Ulterior, incepand cu formarea statelor moderne, s-au conturat treptat si finantele publice, avand rolul

de a sustine cheltuielile guvernamentale si de a reglementa economia nationala.

1.3.1. Evolutia relatiilor financiare private

Relatiile financiare private se referd la interactiunile dintre indivizi, familii si entitati economice private
n ceea ce priveste economisirea, imprumuturile, investitiile si schimburile comerciale.

Aceste relatii au evoluat odata cu dezvoltarea pietelor si a instrumentelor financiare si putem face o

analiza din punct de vedere istoric, astfel:

1.3.1.1. Antichitatea si Evul Mediu

In Antichitate si in Evul Mediu, comertul a fost principala activitate economicd care a necesitat
dezvoltarea unor relatii financiare private, iar persoanele fizice si grupurile comerciale efectuau tranzactii prin
Tmprumuturi si schimburi de moneda.

Activitdtile financiare erau adesea reglementate de norme religioase sau traditionale.

In Roma anticd si Grecia antici“, existau Tmprumuturi cu dobanda, iar dezvoltarea pietei monetare a
permis schimbul de valuta si dezvoltarea unor prime forme de depozite bancare.

In Evul Mediu, in special in orasele-state italiene, precum Venetia, Florenta si Genova, au aparut
bancile comerciale, care ofereau credite comerciale®, schimb valutar si depozite pentru comercianti.

Banca Medici a fost una dintre cele mai cunoscute institutii financiare din aceastd perioada.

1.3.1.2. Renasterea si perioada modernd timpurie (sec. 16 — 18)

La Tnceputul Renasterii, in Italia, si ulterior in alte parti ale Europei, au aparut banci comerciale care
ofereau credite pe termen lung si imprumuturi pentru comert.

Aceste banci au Inceput sa emita bancnote (primul exemplu fiind Banca Angliei), iar activitatile lor au
fost reglementate mai riguros pentru a proteja atat clientii, cat si economia nationala.

Aparitia pietelor de capital si a instrumentelor financiare (cum ar fi actiunile si obligatiunile) a permis

dezvoltarea relatiilor financiare private intre investitori, antreprenori si banci.

1.3.1.3. Secolele 19 si 20 - Consolidarea capitalismul industrial si financiarizarea economiei
In secolul 19, dezvoltarea industriei si a comertului mondial a impulsionat si mai mult dezvoltarea

relatiilor financiare private. Bancile au Tnceput sa se extinda si sa se diversifice, fiind implicate in finantarea



afacerilor, in acordarea de imprumuturi pe termen lung pentru proiecte industriale si Tn sprijinirea comertului
international.

In aceasta perioada a inceput si dezvoltarea pietelor financiare internationale, iar capitalismul financiar
a Inlocuit treptat capitalismul industrial ca motor al economiilor. Bancile de investitii au devenit entitati

importante Tn procesul de restructurare si mobilizare a capitalurilor.

1.3.1.4. Secolul 21 - Globalizarea si digitalizarea

Dupa al Doilea Razboi Mondial, sistemul financiar global a fost extins si integrat, pietele financiare
globale au dus la cresterea volumului de tranzactii internationale, iar finantele personale au evoluat catre
investitii financiare diversificate, cum ar fi actiuni, fonduri de investitii, banci online, si criptomonede.

Tehnologia financiard (FinTech) a revolutionat relatiile financiare private, oferind solutii rapide si
accesibile pentru economisire, Tmprumuturi, investitii si transferuri de bani.

Bancile traditionale sunt acum concurate de platforme financiare digitale care permit gestionarea

banilor pe dispozitive mobile si platforme online.

1.3.2. Aparitia si evolutia finantelor publice

Finantele publice sunt reprezentate de un intreg sistem de relatii juridice, economice, sociale si politice
care se ocupa de gestionarea resurselor financiare ale statului.

Aceasta activitate include colectarea veniturilor (impozite, taxe si contributii), distribuirea fondurilor

pentru cheltuielile publice (educatie, sanatate, infrastructura, aparare) si administrarea datoriei publice.

1.3.2.1. Antichitatea si Evul Mediu - Primele forme de fiscalitate publicd

In antichitate, sistemele de impozitare erau destul de primitive, iar astfel, spre exemplu, in Egiptul
Antic, Babilon sau Grecia antica, impozitele erau adesea sub forma unor tributuri sau taxe pe proprietati si erau
folosite pentru finantarea armatei si a lucrarilor publice.

In Roma anticd, statul colecta impozite pentru a finanta cheltuielile publice, inclusiv construirea de
drumuri, colosee si pentru plata soldatilor.

Impozitele indirecte (precum taxele pe comert) si impozitele directe pe proprietate erau pirghii fiscale

utilizate In scopul realizarii veniturilor cetatii.

1.3.2.2. Evul Mediu si inceputurile finantelor publice moderne

In Evul Mediu, regii si nobilimea au inceput si taxeze populatia pentru a finanta rizboaiele si
administratia centralizata.

In Anglia, de exemplu, sistemul de impozite a evoluat odati cu introducerea taxelor pe proprietate si
taxelor vamale.

Primele bugete guvernamentale au aparut in aceasta perioada, cu scopul de a gestiona resursele pentru

razboaiele din Europa.

1.3.2.3. Secolele 16 — 18 - Formarea statului modern si centralizarea fiscald
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Renasterea si aparitia statului centralizat au fost perioade cheie In dezvoltarea finantelor publice, cand
guvernele centralizate, cum ar fi in Franta, Anglia si Spania, au introdus sisteme fiscale mai coerente,
reglementand taxele si impozitele pentru a finanta expansiunea militara si administrativa.

In aceastd perioada au nceput si apard primele bugete nationale, iar teoreticienii economici, precum
Jean Bodin si Adam Smith, au subliniat importanta unui sistem fiscal stabil si echitabil pentru dezvoltarea

economiilor nationale.

1.3.2.4. Secolele 19 si 20 - Finantele publice moderne

in secolul 19, dezvoltarea economiei industriale a adus cu sine nevoia unui sistem fiscal modern,
capabil sa sprijine infrastructura publicd, educatia, sandtatea si alte domenii. Statele au introdus impozite directe,
cum ar fi impozitul pe venit si impozitele pe profit.

in secolul 20, dupa al Doilea Rizboi Mondial, sistemele fiscale din multe tiri au fost extinse pentru a
sprijini cheltuielile sociale (pensii, asistentd sociala, sanatate publicd) si pentru a reglementa economiile
planificate.

In aceastd perioadd, guvernele au inceput si joace un rol mai activ in redistribuirea veniturilor si in

stabilizarea economiilor prin politici fiscale keynesiste (John Maynard Keynes, 1883 - 1946).

1.3.2.5. Secolul 21 - Globalizarea si noile provocdri fiscale

In secolul 21, globalizarea“ a adus provociri semnificative pentru finantele publice, iar companiile
multinationale si fluxurile financiare internationale au facut ca impozitarea si colectarea veniturilor fiscale sa
devina din ce Tn ce mai complexe.

Totodata, tehnologia a schimbat semnificativ modul in care sunt gestionate bugetele publice si taxele,
iar multe tari au implementat sisteme fiscale digitale si plati electronice.

Problemele legate de datoria publica, evaziunea fiscala si inegalitdtile economice sunt teme centrale ale

finantelor publice in prezent si vor cunoaste evolutii interesante in viitor.

in concluzie, putem spune ci relatiile financiare private si finantele publice au evoluat in paralel, dar au
avut scopuri si structuri distincte, iar de-a lungul timpului, relatiile financiare private au evoluat de la simple
tranzactii comerciale si Tmprumuturi catre un sistem global complex de investitii si economisire, in timp ce, in
paralel, aparitia finantelor publice a fost strans legatd de consolidarea puterii statale si de nevoia de a finanta
administratia si cheltuielile publice.

In prezent, provocirile legate de globalizare si digitalizare sunt factori esentiali in dezvoltarea ambelor
domenii ale finantelor (private sau publice), avand in vedere complexitatea relatiilor juridice, economice, sociale

si politice.

1.4. Fiscalitatea ca instrument de realizare a veniturilor publice

Fiscalitatea, ca instrument de realizare a veniturilor publice, reprezinta un mecanism esential prin care
statele colecteaza resurse financiare pentru a-si indeplini obiectivele economice, sociale si politice.

Sistemele fiscale sunt create pentru a sustine cheltuielile publice, pentru a finanta serviciile
guvernamentale, pentru a stimula sau pentru a descuraja anumite comportamente economice si pentru a

redistribui veniturile economice In societatea moderna.
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1.4.1. Definitia fiscalitatii

si rolul sau in realizarea veniturilor publice
Fiscalitatea se refera la totalitatea normelor si mecanismelor prin care statul colecteaza impozite, taxe
si alte contributii de la persoanele fizice si juridice, avand ca scop sustinerea cheltuielilor publice si finantarea
activitatilor guvernamentale.
Veniturile publice sunt resursele financiare obtinute de statele moderne, in special din impozite, taxe si
contributii precum si din alte surse, cum ar fi din activitatile economice ale statului sau din creditele publice.
Aceste venituri sunt esentiale pentru:
X finantarea cheltuielilor publice, cum ar fi educatia, sdndtatea, infrastructura, apdrarea
nationald si asistenta sociald;
X asigurarea stabilitdtii economice si a functiondrii institutiilor statului.
X promovarea politicilor economice si sociale prin stimularea unor sectoare economice sau

prin redistribuirea veniturilor pentru a reduce inegalitdtile.

1.4.2. Tipuri de impozite si taxe utilizate pentru realizarea veniturilor publice
Impozitele, taxele si contributiile sunt principalele instrumente de colectare a veniturilor publice, iar

acestea se pot clasifica In mai multe categorii, In functie de modul de aplicare si obiectivul urmarit.

1.4.2.1. Impozitele directe

Impozitul pe venit este un impozit aplicat asupra veniturilor persoanelor fizice sau juridice. In functie de
sistemul fiscal, poate fi un impozit progresiv (rata creste pe masura ce venitul creste) sau proportional.

Impozitul pe profit se aplica persoanelor juridice (companiilor) asupra profitului realizat, iar acesta
reprezinta o sursa importanta de venituri pentru stat.

Impozitul pe proprietate poate fi aplicat asupra proprietdtii imobiliare sau asupra altor bunuri detinute
de persoane fizice sau juridice.

Impozitul pe salarii este, de obicei, retinut direct din venitul brut al angajatilor si platit direct de

angajator catre autoritatile fiscale.

1.4.2.2. Impozitele indirecte

Taxa pe valoarea addugatd (TVA) este cel mai utilizat impozit indirect si se aplica asupra valorii
adaugate la fiecare etapa a productiei si comertului. TVA este platita si suportata de consumatori, dar colectata de
catre furnizorii de bunuri si servicii.

Accizele sunt impozite aplicate asupra anumitor produse, cum ar fi tutunul, alcoolul si produsele
petroliere, iar scopul acestora este, uneori, de a descuraja consumul unor produse cu potential daunator sau acela

de a genera venituri cu ritmicitate ridicata pentru stat.

1.4.2.3. Taxele si contributiile

Taxele locale sunt prelevari fiscale care sunt colectate de autoritatile locale pentru a finanta cheltuielile
publice la nivel local, cum ar fi infrastructura, educatia locald sau sanatatea.

Contributiile sociale sunt prelevari fiscale pentru asigurdrile sociale si sunt destinate sa finanteze

pensiile, asigurdrile de sanatate si alte programe de protectie sociala.
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Taxele de licentd si taxele de autorizatii sunt impuse pentru dreptul de a desfasura anumite activitati

comerciale, de exemplu, licente de functionare pentru firme sau taxe de inregistrare a afacerilor.

1.4.3. Obiectivele fiscalitatii in realizarea veniturilor publice

Fiscalitatea este o adevaratda parghie juridica prin care se pot atinge multiple scopuri (politice,
economice, sociale), dar principala sa functie este aceea de a asigura principalele surse de venit necesare pentru
finantarea activitatilor statului.

Cu toate acestea, impozitarea poate urmari si alte obiective economice si sociale si indeplini anumite

functii esentiale, cum ar fi:

1.4.3.1. Functia economicd

Finantarea cheltuielilor publice - Veniturile din taxe si impozite permit statului sa furnizeze servicii
esentiale cetatenilor, cum ar fi educatia, sanatatea, infrastructura, securitatea si apararea.

Stabilitatea economicd - Prin politica fiscala, guvernele pot influenta nivelul cererii si ofertei in
economie, astfel Incat sa mentina stabilitatea economica. De exemplu, guvernele pot reduce taxele in perioade de

recesiune pentru a stimula consumul si investitiile.

1.4.3.2. Functia sociald

Redistribuirea veniturilor - Impozitele progresive (de exemplu, impozitul pe venit) ajutd la reducerea
inegalitatilor economice, deoarece persoanele cu venituri mari contribuie mai mult la bugetul public. Aceste
fonduri sunt utilizate pentru finantarea unor programe sociale, cum ar fi asistenta sociald, educatia si sanatatea
publica.

Incurajarea echitdtii - Un sistem fiscal echitabil asigurd ci toti cetitenii contribuie proportional cu
veniturile lor la cheltuielile publice. De asemenea, fiscalitatea poate fi folositd pentru a sprijini grupurile

vulnerabile din societate.

1.4.3.3. Functia ecologica

Protectia mediului - Anumite taxe si impozite, cum ar fi taxele pe carbon sau taxele pe poluare, sunt
destinate sa descurajeze comportamentele economice daundtoare pentru mediu si sa incurajeze practici
sustenabile.

In acest fel, fiscalitatea poate fi folosita si ca instrument de politica ecologica.

1.4.3.4. Functia de stimulare a dezvoltdrii economice

Stimulent pentru investitii - Anumite deduceri fiscale si stimulente pot incuraja investitiile in anumite
sectoare, cum ar fi tehnologia sau infrastructura. Guvernele pot oferi scutiri fiscale pentru a atrage investitori sau
pentru a sprijini dezvoltarea unor industrii cheie.

Sprijinirea inovatiei - Prin impozite reduse pentru cercetare-dezvoltare si inovare, guvernele pot sprijini

progresul tehnologic si crearea de noi locuri de munca.

1.4.4. Principii ale unui sistem fiscal eficient

Pentru a fi eficient, sistemul fiscal trebuie sa indeplineasca anumite principii fundamentale, cum ar fi:
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1.4.4.1. Principiul echitatii
Sistemul fiscal trebuie sd fie echitabil, adica sa aplice impozite proportionale cu capacitatea de plata a

contribuabililor, iar cei cu venituri mai mari ar trebui sa contribuie mai mult la veniturile publice.

1.4.4.2. Principiul eficientei
Colectarea impozitelor trebuie sd fie eficientd, minimizand costurile administrative si evitdnd evaziunea
fiscald, iar un sistem fiscal eficient trebuie sa asigure colectarea veniturilor necesare fard a crea obstacole

semnificative pentru activitatile economice.

1.4.4.3. Principiul simplitdtii
Sistemul fiscal trebuie sd fie simplu, usor de inteles pentru contribuabili, evitind complexitatea

excesiva, care poate duce la erori si la evaziune fiscala.

1.4.4.4. Principiul transparentei
Transparenta contribuie la increderea publicului in sistemul fiscal deoarece contribuabilii trebuie sa stie

exact care sunt obligatiile lor fiscale si modul in care sunt utilizate fondurile publice.

1.4.5. Provocari ale fiscalitatii in realizarea veniturilor publice

De-a lungul timpului, sistemele fiscale s-au confruntat cu diverse provocari cum ar fi:

1.4.5.1. Evaziunea fiscald

Un sistem fiscal trebuie sa fie capabil sa combata atat frauda fiscala, cat si evaziunea fiscala legala
(interpretarea legilor fiscale lipsite de coerenta in scopul sustragerii de la plata obligatiilor fiscale) si sa asigure o
colectare eficienta a impozitelor.

1.4.5.2. Globalizarea

Globalizarea a facut ca firmele multinationale si capitalul sa fie mai usor de mutat ntre jurisdictii
fiscale, ceea ce poate reduce veniturile publice din taxe.

1.4.5.3. Inegalitdtile economice

Desigur, politica fiscald trebuie sia fie suficient de bine conceputd pentru a preveni cresterea

inegalitdtilor economice.

in concluzie, putem spune ci fiscalitatea este un instrument fundamental prin care statele si realizeaza
veniturile publice, iar aceste venituri sunt utilizate pentru a finanta cheltuielile publice esentiale si pentru a
sprijini dezvoltarea economica, echitatea sociala si protectia mediului.

In acest sens, un sistem fiscal eficient, echitabil si transparent este esential pentru functionarea unui stat

modern, avand rolul de a sprijini bunastarea colectiva si dezvoltarea sustenabila a economiilor.

14



Cursul 2
INSTRUMENTE BANCARE $I FINANCIARE

2.1. Consideratii introductive

Instrumentele bancare si financiare sunt produse si servicii utilizate in domeniul financiar pentru
gestionarea fondurilor, investitii, economii si credit.

Aceste instrumente sunt esentiale atat pentru institutiile financiare, cat si pentru persoanele fizice si
juridice care doresc sa isi gestioneze resursele financiare.

Iatd o lista detaliata a principalelor instrumente bancare si financiare:

2.1.1. Conturile bancare

Conturi curente - Conturi destinate gestionarii zilnice a fondurilor, care permit depozite, retrageri si
plati.

Conturi de economii - Conturi care oferd dobanzi pentru economiile depuse pe termen lung.

Conturi de depozit la termen - Conturi care blocheaza o suma de bani pe o perioada stabilita, oferind

dobanzi mai mari decat conturile de economii.

2.1.2. Cardurile bancare

Carduri de debit - Permite accesul direct la fondurile din contul curent. Acestea pot fi utilizate pentru
plati sau retrageri de numerar.

Carduri de credit - Permite Tmprumuturi pe termen scurt, cu o limitd de credit stabilitd de banca.
Folosirea acestora presupune plata unei dobanzi daca suma nu este achitatd la termen.

Carduri pre-pldtite - Carduri alimentate cu o suma fixa de bani, utilizate pentru plati fara a avea un cont

bancar asociat.

2.1.3. Creditele

Credite de consum - Imprumuturi acordate persoanelor fizice pentru achizitii de bunuri sau servicii.

Credite ipotecare - Imprumuturi pentru achizitionarea de locuinte, cu garantie imobiliara.

Credite pentru IMM-uri - Credite destinate intreprinderilor mici si mijlocii, pentru dezvoltarea
afacerilor.

Linii de credit - Sume de bani puse la dispozitie pe care Tmprumutatul le poate utiliza atunci cand are

nevoie, platind doar dobanzile pe sumele utilizate.

2.1.4. Instrumentele de plata

Transferuri bancare - Transferuri de fonduri Tntre conturi, atat la nivel national, cat si international.

Pldti prin mobile banking - Utilizarea aplicatiilor mobile ale bancii pentru a efectua plati si a verifica
soldul contului.

Pldti prin internet banking - Similar cu mobile banking, dar realizate de pe un computer, printr-o
platforma securizata online.

Pldti contactless - Utilizarea cardurilor sau telefoanelor mobile pentru a face plati rapide fara a

introduce PIN-ul.
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2.1.5. Instrumentele de economisire si investitii

Obligatiuni - Titluri de valoare emise de guverne sau companii pentru a atrage fonduri, care ofera
dobanzi periodice.

Actiuni - Parti din capitalul unei companii, care ofera posesorilor dreptul de a participa la deciziile
companiei si de a primi dividende.

Fonduri mutuale - Colectarea de fonduri de la mai multi investitori pentru a investi intr-un portofoliu
diversificat de active financiare.

Certificate de depozit - Un produs de economisire emis de banca care garanteaza o dobanda fixa pe o
perioada determinata.

ETF (Exchange-Traded Funds) - Fonduri de investitii tranzactionate pe burse, care urmaresc

performanta unui indice sau a unui cos de active.

2.1.6. Instrumentele de gestionare a riscurilor financiare

Derivate financiare - Instrumente care isi deriva valoarea din pretul altor active, cum ar fi contractele
futures, optiunile si swap-urile, fiind folosite pentru a proteja investitiile sau pentru a specula pietele financiare.

Asigurdri - Produse financiare care protejeaza Tmpotriva riscurilor financiare, cum ar fi asigurarile de
viatd, de sandtate, de auto sau de proprietati.

Hedging - Strategii de protectie a investitiilor Tmpotriva fluctuatiilor de pret ale activelor sau ale

cursului de schimb.

2.1.7. Instrumentele pentru managementul lichiditatilor
Plasamente pe termen scurt - Investitii In instrumente financiare cu maturitati de pana la un an, cum ar
fi certificate de depozit, titluri de stat pe termen scurt sau fonduri de piata monetara.

Imprumuturi interbancare - Imprumuturi acordate intre banci pentru a asigura lichiditatile necesare.

2.1.8. Instrumentele financiare internationale

Cursuri de schimb valutar - Tranzactiile care implica schimbul unui tip de moneda pentru altul.

Pldti internationale - Transferuri de bani Intre banci din diferite tari, adesea realizate prin intermediul
sistemelor SWIFT sau SEPA.

Hedging valutar - Strategii utilizate de companii sau investitori pentru a proteja impotriva riscurilor de

fluctuatie a cursului valutar.

2.1.9. Instrumentele financiare pentru companii

Factoring - Vanzarea creantelor unei companii catre o institutie financiara pentru a obtine lichiditati
rapide.

Leasing - Inchirierea unui bun (cum ar fi un echipament sau o masind) cu optiunea de a-1 cumpira la
sfarsitul perioadei de leasing.

Scontarea efectelor comerciale - Un tip de imprumut pe termen scurt in care o banca cumpara creantele
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in concluzie, toate aceste instrumente sunt utilizate pentru diverse scopuri, de la economisire si
investitii, la gestionarea riscurilor si asigurarea fluxurilor de numerar.

Fiecare dintre ele are caracteristici specifice care se potrivesc nevoilor fiecarei persoane sau organizatii,
iar alegerea unui anumit instrument depinde de obiectivele financiare ale individului sau ale companiei

respective.

2.2. Moneda fizica / Moneda virtuala
Diferentele dintre moneda fizica (traditionald) si moneda virtuald (digitald) sunt semnificative si
reflectd evolutiile tehnologice, economice si sociale ale vremurilor moderne, dar ambele tipuri de moneda sunt

utilizate pentru a face tranzactii, desi functioneaza in moduri foarte diferite.

2.2.1. Definitie si natura juridica

Moneda fizicd (moneda traditionala) se refera la banii tangibili, cum ar fi bancnotele si monedele emise
de guverne si banci centrale si este reglementata de autoritatile guvernamentale, putand fi folosita pentru a plati
bunuri si servicii in orice loc unde este acceptatd, cum ar fi, de exemplu Leul roméanesc (RON), Dolarul american
(USD), Euro (EUR).

Moneda virtuald (moneda digitala) este o forma de moneda care exista doar in format electronic, fara o
forma fizica si poate fi emisa de autoritati centrale (cum ar fi moneda digitala a bancii centrale, CBDC) sau de
entitati nestatatale (descentralizate) cum sunt, de exemplu cryptocurrency, precum Bitcoin.

Moneda virtualda nu este reglementatd sau controlata de guverne sau banci centrale (cazul
criptomonedelor Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), stablecoins (USDT) ), In timp ce In cazul CBDC (monede

digitale emise de banci centrale ) aceasta moneda virtuald este emisa si controlatd de o autoritate centrala.

2.2.2. Control si reglementare

Moneda fizicd este emisa si reglementatd de banci centrale sau de autoritatea monetara nationald, iar
acest tip de moneda are un statut legal recunoscut in toatd lumea si poate fi folosita pentru plati in orice context
juridic.

Moneda virtuald cum ar fi criptomonedele Bitcoin, Ethereum, este descentralizatd si nu este
reglementatd de nici o autoritate centrald, aceste monede virtuale functionand pe baza unui protocol distribuit
(blockchain) si permit tranzactii directe intre utilizatori (peer-to-peer).

Monedele digitale emise de bdnci centrale (CBDC) sunt reglementate si controlate de autoritatile

financiare, dar sunt inca in stadii incipiente in multe tari.

2.2.3. Forma si usurinta de utilizare

Moneda fizicd este tangibila, se prezinta sub forma de bancnote si monede si este folosita In tranzactii
fizice, Tn magazine, pentru plata serviciilor sau pentru schimburi direct Intre persoane, iar Tn anumite situatii, este
preferata in tranzactiile mici sau Tn locatii unde tehnologia nu este disponibila.

Moneda virtuald este intangibila, exista doar in forma digitala si este folosita pentru tranzactii online,
plati electronice sau pe platforme de schimb de criptomonede.

Moneda virtuala poate fi stocata in portofele electronice (wallets), care sunt securizate prin parole si

chei private si poate fi transferata rapid si eficient intre utilizatori, la nivel global.
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2.2.4. Securitate si riscuri

Moneda fizicd este vulnerabila la furt, pierdere sau deteriorare si existd un risc de falsificare, dar
autoritatile bancare emit masuri de securitate avansate pentru a proteja integritatea monedei (de exemplu, semne
de apd, holograme).

Moneda virtuald (criptomoneda) este protejata de tehnologia criptografiei si poate fi mai greu de
falsificat decat moneda fizica, dar exista riscuri de securitate care includ hacking-ul, furtul de criptomonede din
portofelele online sau erorile de tranzactionare.

Totodatd, criptomonedele sunt, de asemenea, vulnerabile la fluctuatiile de valoare extrem de mari, ceea

ce poate crea riscuri de pierderi financiare semnificative pentru utilizatori si investitori.

2.2.5. Tranzactii si viteza

Moneda fizicd se caracterizeaza prin faptul ca tranzactiile sunt limitate la locatii fizice si necesita o
schimbare directa de bunuri sau servicii, procesul de schimb fiind mai lent Tn anumite circumstante, iar schimbul
de valuta poate implica taxe sau comisioane.

Moneda virtuald este caracterizata prin faptul ca tranzactiile sunt aproape instantanee si pot fi realizate
la nivel global prin internet.

In cazul criptomonedelor, tranzactiile se deruleazd pe o retea descentralizatd si pot dura de la cateva

secunde la cateva minute, In functie de congestia retelei, si, de asemenea, platile in criptomonede pot implica

comisioane mai mici comparativ cu platile traditionale internationale, in functie de platforma si de retea.

2.2.6. Valoarea si stocarea

Moneda fizicd este legata de o valoare stabilita de guvern sau banca centrald si pastreaza o valoare
constanta Intr-un anumit interval de timp, desi inflatia sau deflatia pot influenta aceasta valoare.

Moneda virtuald este caracterizata prin aceea ca poate avea o valoare extrem de volatila si poate fluctua
semnificativ In functie de cererea si oferta de pe piata.

Stabilitatea criptomonedelor stablecoins depinde de monedele traditionale sau de activele din rezerva,

oferind astfel o stabilitate relativa.

2.2.7 Accesibilitatea
Moneda fizicd este accesibila pentru orice persoand, indiferent de accesul la tehnologie sau internet si
este utilizata pe scara larga In economiile dezvoltate si In multe economii Tn dezvoltare.
Moneda virtuald necesita acces la internet si tehnologie (computere, telefoane mobile), iar
accesibilitatea poate fi limitata in regiunile unde tehnologia sau infrastructura financiara digitala nu este bine

dezvoltata.

2.2.8. Exemple si utilizare

Moneda fizica este folosita zilnic In tranzactiile de zi cu zi, cum ar fi cumpararea de produse si servicii
1n magazine, plata salariilor in numerar, etc.

Moneda virtuald este folosita pentru tranzactii online, investitii, plati internationale rapide sau achizitii

de bunuri si servicii pe platforme care accepta criptomonede.
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in concluzie, putem afirma ci, atat moneda fizica cat si moneda virtuala au avantaje si dezavantaje, iar
alegerea intre ele depinde de contextul si preferintele utilizatorilor.

Moneda fizicd este universal acceptatd, tangibila si stabila, dar mai putin flexibila in era digitala.

Moneda virtuald, n special criptomonedele, ofera rapiditate, accesibilitate globala si transparenta, dar
vine cu riscuri mai mari de volatilitate si securitate.

Pe masurd ce tehnologia evolueaza si mai multe economii Imbrdtiseaza inovatiile digitale, viitorul
monedei virtuale ar putea include integrarea acesteia In economia globald Intr-o manierd care sa asigure

coexistenta cu moneda fizica, sau chiar sa o Inlocuiasca in anumite sectoare de activitate.

2.3. Conturi scripturale / Conturi electronice

Diferentele dintre conturile scripturale si conturile electronice reflecta modul in care sunt gestionate si
utilizate fondurile Intr-un sistem bancar, dar si tehnologia care le sustine.

Desi ambele tipuri de conturi sunt folosite pentru stocarea si gestionarea banilor, exista distinctii

semnificative Intre ele.

2.3.1. Definitie si caracteristici generale

Conturile scripturale sunt conturi bancare in care inregistrarile sunt efectuate prin scriere (scriptural)
Intr-un sistem informatic sau Intr-un registru contabil.

Aceste conturi nu au o forma fizica si sunt utilizate pentru a inregistra tranzactiile financiare care
implica transferuri de fonduri intre banci sau persoane fizice.

Spre exemplu, conturile curente sau de economii deschise la bancg, in care fondurile sunt inregistrate si
gestionate digital, dar nu exista o moneda fizica direct legata de ele (cum ar fi bancnote sau monede).

Conturile electronice se refera la conturile care sunt complet gestionate online sau prin aplicatii mobile,
ce permit utilizatorilor sa efectueze tranzactii electronice direct prin internet sau prin alte dispozitive electronice.

Aceste conturi sunt accesibile prin internet banking sau mobile banking, iar tranzactiile sunt adesea
efectuate fara interactiune fizica.

Spre exemplu, acestea pot fi conturi de plata online, conturi deschise pe platforme de tranzactionare de

criptomonede, portofele electronice (e-wallets).

2.3.2. Tipuri de conturi

Conturile scripturale pot fi:

X Conturi curente - permit efectuarea de plati, Tncasari si transferuri de fonduri.
X Conturi de economii - permit economisirea banilor si obtinerea de dobanzi.
X Conturi de depozit la termen - Tn acest caz banii sunt blocati pentru o perioada fixa,

iar dobanzile pot fi mai mari decét in cazul unui cont de economii.

Conturile electronice pot fi:
X Conturi de platd (e-wallets) - Conturi care permit efectuarea de plati rapide online

si stocarea de fonduri In forma digitala, cum ar fi PayPal, Google Pay sau Apple Pay.
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Conturi pe platforme de criptomonede - Conturi care permit stocarea si
tranzactionarea criptomonedelor (Bitcoin, Ethereum, USDT), gestionate pe platforme
precum Binance, Coinbase sau portofele digitale.

Conturi bancare online - Conturi de economii sau curente gestionate exclusiv prin

internet banking, fara a necesita vizite fizice la banca.

2.3.3. Accesibilitate si management

Conturile scripturale se caracterizeaza prin:

X

Sunt accesibile prin intermediul bancilor traditionale care ofera atit servicii fizice
(1a sucursale), cét si online (internet banking).

Managementul conturilor se poate face atat prin interactiune fizica la sucursale (de
exemplu, depuneri de numerar), cat si digital (pentru transferuri, plati).

Sunt gestionate de banci, care mentin nregistrarile si isi asuma responsabilitatea

pentru siguranta fondurilor.

Conturile electronice se caracterizeaza prin faptul ca:

X

Sunt accesibile prin aplicatii de mobile banking sau platforme online care permit
gestionarea fondurilor direct de pe telefonul mobil sau computer.

In general, aceste conturi sunt gestionate de institutii financiare online (cum ar fi
bancile digitale sau platformele de plati online).

Fondurile sunt gestionate digital, iar tranzactiile sunt realizate prin intermediul

retelelor electronice (internet, mobile, POS).

2.3.4. Modul de tranzactionare

Conturile scripturale se caracterizeaza prin aceea ca:

X

Tranzactiile pot include depuneri, retrageri si transferuri intre conturi, dar si plati
de facturi sau transferuri externe.
Utilizatorii pot efectua plati sau transferuri prin intermediul unui terminal bancar,

(ATM) sau plati electronice prin internet banking.

Conturile electronice se caracterizeaza prin aceea ca:

X

mobile.

Tranzactiile sunt realizate complet online, fara a necesita interactiune fizicd. Se pot

face plati electronice instantanee, tranzactii in criptomonede sau plati prin aplicatii
De obicei, aceste conturi permit tranzactii rapide si accesibilitate globald, iar plata se

face folosind carduri de credit, debit, transferuri electronice sau balance transfer direct

n aplicatii.
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2.3.5. Securitatea

Conturile scripturale se caracterizeaza prin aceea ca:

X

In general, securitatea acestor conturi este asiguratd de banci si sisteme financiare
traditionale, care protejeaza fondurile prin masuri de siguranta (parole, autentificare
multi-factoriald, protectie impotriva fraudelor).

Multe dintre aceste conturi sunt protejate de garantiile guvernamentale (de exemplu,

Fondul de garantare a depozitelor bancare).

Conturile electronice se caracterizeaza prin aceea ca:

X

Se utilizeaza masuri de criptare avansate si autentificare dubla pentru a proteja

datele utilizatorilor.

Totusi, riscurile de securitate pot include hacking-ul sau fraudele online, iar
securitatea depinde de institutia care gestioneaza contul si de masurile de protectie

implementate.

2.3.6. Costuri si comisioane

Conturile scripturale se caracterizeaza prin aceea ca:

X

Bancile pot percepe comisioane pentru diverse operatiuni, cum ar fi retrageri de
numerar, transferuri internationale sau emisiunea de carduri.
In functie de tipul de cont, pot exista costuri de administrare lunare sau comisioane

pentru serviciile suplimentare.

Conturile electronice se caracterizeaza prin aceea ca:

X

De obicei, aceste conturi sunt mai ieftine pentru tranzactii online, avand comisioane
mai mici decat transferurile traditionale.
Platformele de plati electronice sau criptomonedele pot percepe taxe pentru

tranzactiile de schimb sau tranzactiile internationale.

2.3.7. Utilizare globala si flexibilitate

Conturile scripturale se caracterizeaza prin aceea ca:

X

Sunt folosite predominant Tn economii traditionale, fiind limitate in utilizarea lor
pentru tranzactii online internationale sau pentru plati instantanee transfrontaliere.
De obicei, pentru plati externe, se folosesc servicii bancare interne sau carduri de

credit/debit.

Conturile electronice se caracterizeaza prin aceea ca:

X

Ofera o accesibilitate globald si permit tranzactii rapide Intre utilizatori din orice

colt al lumii, indiferent de fusul orar.
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X Utilizatorii pot efectua plati sau schimburi de criptomonede instantaneu, iar aplicatiile

de mobile banking sunt extrem de convenabile pentru tranzactii in timp real.

in concluzie, conturile scripturale sunt cele traditionale, gestionate de banci si utilizate pentru
tranzactii financiare zilnice, dar cu o baza mai larga de reglementdri si control guvernamental, iar conturile
electronice sunt mai noi si sunt adesea folosite pentru tranzactii digitale rapide, mai ales Tn cazul platilor online
si criptomonedelor, oferind o flexibilitate mai mare, dar cu un grad mai mare de riscuri tehnologice.

Alegerea intre aceste tipuri de conturi depinde de necesitdtile si preferintele utilizatorului n ceea ce

priveste accesibilitatea, rapiditatea si securitatea tranzactiilor financiare.

2.4. Valutele / Titlurile de valoare

Valutele si titlurile de valoare sunt doua categorii fundamentale ale instrumentelor financiare utilizate in
economii si piete financiare.

Desi ambele pot fi folosite pentru tranzactii financiare, au caracteristici distincte Tn ceea ce priveste
scopul, natura si modul in care sunt utilizate.

Iatd o comparatie detaliata Intre ele:

2.4.1. Definitie si caracteristici

Valutele (monedele) reprezintd unitati de schimb oficiale intr-o anumita tara sau regiune economica,
(spre exemplu Leul romanesc (RON), Dolarul american (USD), Euro (EUR), Yenul japonez (JPY).

Valutele sunt folosite pentru a efectua plati zilnice si schimburi comerciale, valoarea lor este stabilita de
piata valutard, iar fluctuatiile depind de factori economici si politici (ex. inflatie, politica monetard, dobanzile,
evenimente politice globale).

Valutele sunt, de obicei, emise de catre bancile centrale si au statut de moneda legala.

Titlurile de valoare reprezintd instrumente financiare care confera drepturi de proprietate sau creanta
asupra unei entitdti, adica drepturi de plata a unei sume de bani la 0 anumita data sau dreptul de a participa la
profitul unei companii (spre exemplu actiuni, obligatiuni, certificate de depozit, derivate financiare (optiuni,
futures).

Titlurile de valoare sunt utilizate pentru investitii si pentru colectarea de fonduri de la investitori si pot
fi tranzactionate pe pietele financiare (burse de valori, piete over-the-counter), iar valoarea lor poate fluctua in

functie de performanta pietei, a emitentilor si a conditiilor economice.

2.4.2. Scop si utilizare

Valutele au ca scop principal platile si schimburile comerciale si sunt utilizate de catre persoane fizice,
companii si guverne pentru a face achizitii, pentru a plati pentru bunuri si servicii, pentru a transfera fonduri intre
tari sau pentru a economisi (In conturi de economii, de exemplu).

Valutele sunt acceptate pe plan national si, de obicei, international, in cazul monedelor majore, si, de
asemenea, sunt tranzactionate pe pietele de schimb valutar (Forex), unde participantii cumpard si vand valute
pentru speculatie, comert international sau investitii.

Titlurile de valoare au ca scop principal realizarea de investitii si recoltarea de capital.
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Titlurile de valoare sunt utilizate de investitori care doresc sa obtina randamente din dobanzi
(obligatiuni), din dividende (actiuni) sau din cresterea valorii activelor (actiuni si fonduri de investitii).

Investitorii cumpara titluri de valoare pentru a obtine rentabilitate pe termen lung sau pentru a profita de
fluctuatiile pietei (in cazul tranzactionarii de actiuni si derivativelor), dar titlurile de valoare sunt si instrumente

financiare folosite de companii si guverne pentru a atrage capital.

2.4.3. Risc si randament

Valutele au un risc relativ scdzut comparativ cu titlurile de valoare, dar exista volatilitate datorita
schimbadrilor de curs valutar, care pot fi influentate de factori economici globali (ex. crize financiare, modificari
ale politicii monetare).

De obicei, valutele nu oferd randamente directe (de exemplu, dobanzi sau dividende), dar, cu toate
acestea, schimbarile de curs pot aduce un profit sau pierdere pentru investitori sau pentru cei care fac tranzactii
valutare (Forex).

Titlurile de valoare pot implica un risc mai mare comparativ cu valutele, In special Tn cazul actiunilor
sau derivatelor, care pot experimenta fluctuatii semnificative de pret, insa randamentele pot fi mult mai mari
decait cele ale monedelor, avand in vedere ca investitorii pot obtine dobanzi (obligatiuni), dividende (actiuni) sau
aprecieri de capital.

Riscurile asociate cu titlurile de valoare includ riscul de credit (pentru obligatiuni), riscul de piata

(pentru actiuni si fonduri de investitii), precum si riscurile de lichiditate si influente externe asupra pietei.

2.4.4. Lichiditatea
Valutele au o lichiditate foarte mare, deoarece sunt folosite in tranzactiile zilnice si sunt acceptate
aproape universal, iar tranzactiile de valutd se efectueaza in mod continuu pe pietele de schimb valutar,
monedele fiind usor de vandut si cumparat.
De asemenea, valutele, pot fi schimbate rapid si la costuri mici intre monedele diferite, pe pietele Forex.
Titlurile de valoare se caracterizeaza prin faptul ca lichiditatea variaza semnificativ in functie de tipul
de titlu de valoare.
Actiunile sunt, In general, foarte lichide pe pietele de capital (In special cele listate pe burse mari), fiind
tranzactionate zilnic.
Obligatiunile pot fi mai putin lichide, in functie de tipul de emitenti si de termenul de maturitate.
Derivatele si alte instrumente financiare complexe pot avea o lichiditate mai micd, mai ales in cazul

pietelor secundare mai putin active.

2.4.5. Tipuri si diversificare

Valutele sunt tipuri de moneda emise de diverse guverne si au statut de mijloc de schimb oficial in
economia respectiva.

Valutele sunt influentate de politica monetara a bancilor centrale si de factorii economici fundamentali,
cum ar fi inflatia, dobanzile si cresterea economica.

Titlurile de valoare sunt instrumente financiare care se caracterizeaza prin faptul ca exista multe tipuri
diferite de titluri de valoare, fiecare cu propriile caracteristici:

Actiuni (proprietate asupra unei parti dintr-o companie).
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Obligatiuni (datorii ale unui guvern sau ale unei companii care platesc dobanda).
Fonduri de investitii (colecteaza capital din mai multi investitori pentru a investi intr-un portofoliu
diversificat).

Derivate (instrumente financiare care deriva din valoarea altor active, cum ar fi optiuni sau futures).

2.4.6. Impozitare si reglementari

Valutele se caracterizeaza prin aceea cd tranzactiile de valuta pot atrage taxe pe castigurile din capital
sau taxe de schimb, in functie de legislatia nationala.

in general, reglementirile pentru valute sunt stabilite de banci centrale si autorititile financiare care
supravegheaza pietele de schimb.

Titlurile de valoare sunt reglementate de autoritdtile financiare nationale (de exemplu, Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare sau SEC in Statele Unite) si sunt supuse unor reguli stricte privind transparenta
si raportarea.

De asemenea, castigurile din tranzactionarea titlurilor de valoare pot fi supuse taxelor pe venit, taxelor

pe castiguri de capital si impozitelor pe dividende.

in concluzie, putem spune ci valutele sunt unitati de schimb folosite in tranzactiile zilnice si pentru
transferuri internationale, cu un risc si un randament mai mic, dar cu o lichiditate ridicata iar titlurile de valoare
sunt instrumente financiare mai complexe utilizate pentru investitii, cu un potential de randament mai mare, dar
si cu riscuri mai mari.

Titlurile de valoare sunt destinate celor care cauta rentabilitate pe termen lung si sunt dispuse sa isi
asume riscuri pentru a obtine castiguri semnificative, iar alegerea intre valute si titluri de valoare depinde de
strategia financiard a investitorului, obiectivele sale (protectia capitalului sau obtinerea unui randament mai

mare) si toleranta la risc.
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Cursul 3
OPERATIUNI BANCARE SI FINANCIARE TRADITIONALE

3.1. Consideratii introductive

Operatiunile bancare si financiare traditionale se refera la activitatile clasice desfasurate de bancile
comerciale si institutiile financiare pentru a satisface nevoile economice ale persoanelor fizice, firmelor si
guvernelor.

Aceste operatiuni sunt esentiale pentru functionarea economiilor moderne si sunt reglementate de
autoritatile financiare nationale si internationale pentru a asigura stabilitatea si transparenta pietei financiare.

Iata cateva dintre cele mai importante operatiuni bancare si financiare traditionale:

3.1.1. Depozitele bancare

Conturi curente - Sunt destinate gestionarii zilnice a banilor, permitand depunerea si retragerea acestora
prin diverse metode (plati prin card, transferuri, numerar).

Conturi de economii - Permite economisirea banilor pe termen lung, cu dobanda mai mare decét la
conturile curente.

Depozite la termen - Depozite pe care clientul le plaseaza pe o perioada determinata, de obicei, la o rata

a dobanzii mai mare, dar fara posibilitatea de a retrage banii Tnainte de termen fara penalizari.

3.1.2. Creditele si imprumuturile

Credite de consum - Imprumuturi acordate persoanelor fizice pentru achizitionarea de bunuri de consum
(automobile, electrocasnice etc.).

Credite ipotecare - Imprumuturi destinate achizitionarii de imobile sau constructii, garantate cu ipoteca
asupra acestora.

Credite pentru IMM-uri - Imprumuturi destinate firmelor mici si mijlocii pentru sustinerea dezvoltirii

lor, achizitionarea de echipamente sau acoperirea costurilor operationale.

3.1.3. Platile si transferurile

Pldti nationale - Transferuri de bani Intre conturi deschise la banci din aceeasi tard, inclusiv plati prin
viramente bancare, ordine de platd, sau plati prin carduri.

Pldti internationale - Transferuri de fonduri Intre banci din tari diferite, care pot include transferuri
SWIFT, pléti prin PayPal sau alte platforme internationale.

Pldti cu cardul - Operatiuni de plata efectuate cu ajutorul cardurilor bancare (de debit, de credit sau

preplatite).

3.1.4. Serviciile de schimb valutar

Schimb valutar - Bancile ofera clientilor posibilitatea de a cumpara si vinde valute strdine pentru a
facilita tranzactiile internationale sau pentru economii in alte monede.

Tranzactii valutare - Acestea sunt esentiale pentru companii care fac afaceri internationale sau pentru

persoanele care calatoresc In strainatate.

25



3.1.5. Investitiile financiare

Depozite bancare cu randament - Produse de economisire care ofera o dobanda fixa sau variabila,
permitand persoanelor sa economiseasca bani si sa obtina o rentabilitate pe termen mediu sau lung.

Fonduri de investitii - Produse financiare colective, care permit investitorilor sa isi diversifice
portofoliile prin achizitionarea de unitati ale unui fond administrat de o institutie financiara.

Actiuni si obligatiuni - Investitii In instrumente financiare care pot genera castiguri (prin cresterea

valorii actiunilor sau prin dobanzi/venituri din obligatiuni).

3.1.6. Serviciile de consultanta financiara si planificare

Bancile ofera servicii de consultanta financiara atat pentru persoane fizice, cat si pentru companii,
pentru a le ajuta sa isi gestioneze mai bine finantele, sa si planifice economiile si investitiile si sa ia decizii
financiare fundamentate.

Dintre aceste servicii merita amintite urmatoarele:

Planificare financiard personald - Servicii care includ gestionarea bugetului, economisirea pentru
pensionare, planificarea pentru educatie etc.

Consultanta pentru afaceri - Ajutor pentru gestionarea fluxului de numerar, optimizarea structurii de

capital si strategii de crestere.

3.1.7. Emisiunea de carduri bancare
Bancile emit carduri de debit si de credit care permit utilizatorilor sa efectueze plati online si off-line, sa

retragd bani de la bancomate si sa aiba acces la diverse servicii financiare.

3.1.8. Garantii si linii de credit

Garantii bancare - Bancile emit garantii pentru firme, asigurandu-le partenerii de afaceri ca isi vor
respecta obligatiile financiare.

Linii de credit - Un tip de imprumut care oferd flexibilitate Tn utilizarea fondurilor, clientii avand

posibilitatea de a retrage bani pana la un anumit plafon.

3.1.9. Servicii de administrare a fondurilor si a trezoreriei

Managementul trezoreriei - Bancile ajutd companiile in gestionarea fluxurilor de numerar, prin solutii
de pldti, creditare si investire a excedentului de capital.

Instrumente financiare derivate - Bancile pot oferi produse financiare derivate (cum ar fi optiuni sau

contracte futures) pentru gestionarea riscurilor legate de fluctuatiile valutare sau de preturile materiilor prime.
3.1.10. Relatia cu autoritatile fiscale si guvernamentale

Bancile intermediaza plata impozitelor si taxelor pentru clientii lor, iar unele institutii financiare ofera si

solutii de optimizare fiscala.
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3.1.11. Reglementari si protectia clientilor

Bancile care desfasoara aceste operatiuni sunt supuse reglementarilor locale si internationale, fiind
obligate sa respecte reglementarile referitoare la protectia consumatorilor, securitatea informatiilor si
transparenta tranzactiilor financiare.

De asemenea, existd scheme de garantare a depozitelor care protejeazd banii clientilor In caz de

faliment al unei banci.

in concluzie, putem spune ci operatiunile bancare traditionale au evoluat in mod permanent, de-a

lungul anilor si continua sa se adapteze in fata noilor tehnologii financiare si a cerintelor pietei globale.

3.2. Contractul de cont bancar curent

Contractul de cont bancar curent este un acord intre o persoana (persoana fizica sau juridica) si o
banca, prin care aceasta din urma se angajeaza sa furnizeze anumite servicii bancare in legatura cu gestionarea
unui cont curent.

Prin intermediul acestui contract, clientul poate depune bani, retrage numerar, efectua plati, transferuri
si alte tranzactii financiare uzuale, folosind contul respectiv.

In general, contractul de cont bancar curent reglementeazi relatia dintre banci si client, stabilind

drepturile si obligatiile ambelor parti, precum si conditiile specifice de utilizare a contului.

3.2.1. Elementele esentiale ale unui contract de cont bancar curent
Contractul de cont bancar curent este, asemenea tuturor contractelor sinalagmatice, o intelegere ntre

partile semnatare, consemnata intr-un document care trebuie sa cuprinda urmatoarele elemente:

3.2.1.1. Pdrtile contractului
Banca - Institutia financiara care ofera serviciile bancare.

Clientul - Persoana fizica sau juridica care deschide contul bancar curent.

3.2.1.2. Obiectul contractului
Deschiderea si operarea unui cont bancar curent de catre client, care poate include servicii de depunere

si retragere de fonduri, plati, transferuri interne si internationale, emiterea de cecuri si ordine de plata etc.

3.2.1.3. Tipurile de conturi curente
Conturile curente pot fi individuale (deschise pe numele unei singure persoane) sau de firma (pentru
persoane juridice) si pot include si conturi curente in valutd, care permit efectuarea de tranzactii in monede

straine.

3.2.1.4. Conditii de deschidere si administrare a contului

Deschiderea contului - Clientul trebuie sa furnizeze documentele necesare (de exemplu, act de
identitate, certificat de Tnregistrare pentru firme) si sa completeze cererea de deschidere a contului.

Documente suplimentare - In functie de politica bancii, pot fi solicitate si alte informatii (de exemplu,

dovada adresei, codul fiscal, etc.).
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Comisioane si taxe - Banca va informa clientul despre comisioanele si taxele care se aplica pentru
operarea contului curent (de exemplu, taxe de deschidere, de administrare lunard, pentru transferuri sau

retrageri).

3.2.1.5. Drepturile si obligatiile pdrtilor

Drepturile bancii
X Sa perceapa comisioane si taxe pentru serviciile bancare furnizate.
X Sa stabileasca limitele pentru efectuarea anumitor tranzactii (de exemplu, limite
pentru retrageri de numerar).
X Sa suspende contul sau sa il inchida in caz de nerespectare a conditiilor

contractuale sau a reglementarilor legale.

Obligatiile bdncii
X Sa asigure accesul clientului la serviciile convenite, In conditiile stabilite.
x Sa asigure confidentialitatea datelor si tranzactiilor.
X Sa puna la dispozitie documentele si informatiile solicitate de client.

Drepturile clientului

X Sa efectueze operatiuni de depunere, retragere si transferuri conform termenilor
contractuali.

X Sa primeasca extrasele de cont si informatiile financiare corespunzatoare.

X Sa solicite informatii clare despre comisioanele si taxele aplicabile.

Obligatiile clientului

X Sa mentina fonduri suficiente Tn cont pentru a acoperi tranzactiile efectuate.
X Sa plateasca comisioanele stabilite prin contract.
X Sa notifice banca in cazul in care sunt detectate erori in contul curent.

3.2.1.6. Modalitdti de operare a contului

Card bancar - In multe cazuri, clientul primeste un card bancar (de debit sau de credit) pentru acces la
fonduri si efectuarea platii.

Pldti si transferuri - Clientul poate efectua plati interne si externe, inclusiv transferuri de bani, plata
facturilor, taxe, etc.

Online banking - Accesul la cont poate fi facut prin intermediul serviciilor de internet banking sau

mobile banking, care permit gestionarea contului de la distanta.
3.2.1.7. Perioada de valabilitate si incetarea contractului

Valabilitate - Contractul este valabil pe o perioada nedeterminatd, pana la notificarea partilor (de obicei,

clientul sau banca poate Inchide contul oricand, conform termenilor contractuali).
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Inchiderea contului - Contul bancar curent poate fi Inchis fie din initiativa bancii (in cazul nerespectarii
termenilor contractuali, de exemplu, neinregistrarea de fonduri sau activitate n cont), fie din initiativa clientului

(care solicita Inchiderea contului, de obicei, la sucursala bancii).

3.2.1.8. Reguli de sigurantd si securitate

Confidentialitatea datelor - Banca trebuie sd protejeze datele personale si financiare ale clientului
conform reglementarilor in vigoare (de exemplu, Regulamentul GDPR 1n Uniunea Europeana).

Protectia impotriva fraudelor - Banca are obligatia de a implementa masuri de securitate pentru

protejarea conturilor clientilor Impotriva fraudelor si accesului neautorizat.

3.2.2. Continutul unui contract de cont bancar curent

Contractul bancar de cont curent poate include urmatoarele elemente:
a. Datele de identificare ale pdrtilor (banca si clientul);
b. Tipul contului bancar (de exemplu, curent, in valuta, pentru persoane fizice sau juridice);
c. Comisioanele si taxele aplicabile pentru diverse operatiuni (deschidere, administrare,
transferuri, retrageri de numerar etc.);
d. Termeni si conditii pentru utilizarea cardului bancar, asociat contului;
e. Detalii privind accesul la serviciile bancare (internet banking, mobile banking etc.);
f. Proceduri pentru efectuarea de pldti si transferuri, inclusiv termenele de procesare a
acestora;
g. Obligatiile si drepturile fiecdrei parti;
h. Clauze referitoare la inchiderea contului si conditiile de Tncetare a contractului;

i. Mdsuri de protectie a datelor personale si informatiilor financiare ale clientului.

3.2.3. Avantaje ale contului bancar curent

Accesibilitate - Permite accesul rapid si constant la fonduri prin carduri, internet banking sau mobile
banking.

Sigurantd - Banii sunt protejati de banca in care sunt depusi, iar conturile sunt garantate de fonduri de
protectie a depozitelor (in multe tari).

Flexibilitate - Permite efectuarea unei largi varietati de tranzactii financiare, inclusiv plati, retrageri si
transferuri.

Servicii suplimentare - Bancile ofera adesea si alte produse si servicii care pot fi legate de contul curent

(credite, economii, asigurari etc.).

3.2.4. Dezavantaje ale contului bancar curent

Comisioane si taxe - Unele banci pot percepe comisioane pentru operarea contului, retrageri, transferuri
internationale, etc.

Restrictii de retragere - Desi conturile curente sunt foarte flexibile, unele banci impun limite la
retragerile de numerar sau la efectuarea anumitor tranzactii.

Risc de fraudd - Chiar daca bancile implementeaza masuri de securitate, exista riscul de frauda, cum ar

fi furtul de date prin phishing sau hacking.
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In concluzie, contractul de cont bancar curent este o componenta esentiala in relatia dintre client si
banca, reglementand utilizarea unui cont bancar pentru efectuarea tranzactiilor financiare curente, cu drepturi si

obligatii stabilite clar pentru ambele parti.

3.3. Contractul de depozit bancar

Contractul de depozit bancar este un acord intre o banca si un client prin care acesta din urma fsi
plaseaza o suma de bani intr-un cont bancar pentru o perioadd determinata sau nedeterminatd, Tn schimbul unei
dobanzi convenite de parti.

De obicei, depozitele bancare sunt instrumente de economisire pentru persoanele fizice sau juridice si

sunt folosite pentru a pastra bani intr-un loc sigur, avand Tn acelasi timp avantajul dobanzii oferite de banca.

3.3.1. Elementele esentiale ale contractului de depozit bancar
Contractul de depozit bancar este, de asemenea, o intelegere intre partile semnatare, consemnata ntr-

un document care trebuie sa cuprinda urmatoarele elemente:

3.3.1.1. Pdrtile contractului

Banca - Institutia financiara care accepta sa primeasca sumele de bani de la client si sd le administreze
pe perioada convenita.

Clientul - Persoana fizica sau juridica care deschide depozitul bancar si care va plasa suma de bani Tn

contul respectiv.

3.3.1.2. Obiectul contractului
Deporzitul bancar reprezinta sumele de bani pe care clientul le plaseaza intr-un cont deschis la banca

pentru o perioada determinata sau nedeterminata, in scopul economisirii sau obtinerii unui castig prin dobanda.

3.3.1.3. Tipurile de depozite bancare

Depozite la termen - Plasamente de capital pe o perioada fixa (de obicei de la o lund la cativa ani), in
care clientul nu poate retrage banii Tnainte de scadenta fara a plati penalitati. De obicei, aceste depozite ofera
dobanzi mai mari decat depozitele la vedere.

Depozite la vedere - Conturi de economii unde clientul poate depune si retrage bani oricand, dar care,
de obicei, oferd dobanzi mai mici.

Depozite in valutd - Depozite deschise in monede strdine (de exemplu, euro, dolari), ce permit
economisirea in alte valute decat moneda nationala.

Depozite cu dobdnda variabild - Dobanda se poate modifica pe parcursul perioadei de economisire, Tn

functie de conditiile pietei financiare.

3.3.1.4. Durata depozitului

Depozite pe termen scurt - De obicei, pana la un an, dar exista si depozite pe perioade mai scurte (de
exempluy, 1 lund, 3 luni, etc.).

Depozite pe termen lung - Acestea sunt depozite care se fac pe perioade mai mari (de obicei, 1-3 ani sau

chiar mai mult).
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Depozite la vedere - Depozite fara o perioada fixa, care permit retragerea oricand a sumelor de bani

depuse.

3.3.1.5. Dobanda si conditiile de plata

Dobdnda - Este principalul beneficiu pentru clientul care depune bani Intr-un depozit bancar, aceasta
putand fi una fixa sau una variabila si este calculata ca un procent din suma depusa (capitalul depozitului).

Modalitatea de platd a dobdnzii - Dobanda poate fi platita periodic (lunar, trimestrial, anual) sau la

scadenta, la finalul perioadei de depozit, atunci cind suma depusa plus dobanda acumulata sunt platite clientului.

3.3.1.6. Conditiile de retragere a fondurilor

In cazul unui depozit la termen, retragerea banilor inainte de scadentd poate implica penalititi (de
obicei, pierderea dobanzii pentru perioada respectiva sau reducerea acesteia).

In cazul unui depozit la vedere, clientul poate retrage oricind suma dorita, fira a pliti comisioane de
retragere, dar dobanda este mai mica comparativ cu depozitele la termen.

3.3.1.7. Obligatiile si drepturile partilor

Obligatiile bancii
X Sa pastreze n siguranta suma depusa de client.
X Sa plateasca dobanda convenitd, conform termenilor contractuali.
X Sd informeze clientul despre eventualele schimbari ale dobanzii sau ale altor conditii

ale depozitului.
Drepturile bdncii -
X Sa incaseze comisioanele aferente administrarii depozitului.
X Sa aplice penalitdati in caz de retragere anticipatd a fondurilor (in cazul
depozitelorla  termen).

Obligatiile clientului

x Sa depuna suma de bani conform termenilor conveniti.
X Sa accepte dobanda stabilita de bancd si sda respecte termenii de retragere a
depozitului.

Drepturile clientului -

x Sa primeasca dobanda la termenii si conditiile stabilite Tn contract.

X Sa retraga suma depusa, inclusiv dobanda acumulatd, conform prevederilor
contractului.

X Sa solicite informatii despre soldul depozitului si dobanda acumulata.

3.3.1.8. Securizarea depozitelor
n multe tiri, depozitele bancare beneficiazi de o garantie a depozitelor, adici o protectie legala in cazul
in care banca intrd Tn faliment. De obicei, aceasta protectie se acorda pana la o anumita suma (de exemplu,

100.000 de euro in Uniunea Europeana), iar aceasta variaza in functie de reglementarile nationale.
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3.3.1.9. Inchiderea depozitului
Depozitul bancar poate fi incheiat atunci cand perioada convenita se incheie sau poate fi prelungit
automat, In functie de termenii contractului. La Inchiderea depozitului, clientul primeste Intreaga suma depusa,

plus dobanda aferenta.

3.3.1.10. Retragerea inainte de scadentd

In cazul unui depozit la termen, clientul poate alege si retragi fondurile inainte de termen, dar acest
lucru poate duce la pierderea dobanzii sau la aplicarea unor penalitati financiare.

3.3.1.11. Reglementdri si norme legale

Depozitele bancare sunt reglementate de legislatia nationala privind institutiile financiare si protectia
consumatorilor. De asemenea, bancile trebuie sa respecte standardele stabilite de autoritdtile de reglementare

financiara, cum ar fi Banca Nationala a Romaniei sau Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).

3.3.1.12. Protectia depozitelor
In Uniunea Europeand, depozitele sunt protejate prin scheme de garantare a depozitelor, care protejeazi

de obicei pana la o suma de 100.000 de euro per client, in cazul falimentului unei banci.

3.3.2. Avantajele unui depozit bancar

Sigurantd - Depozitele bancare sunt considerate sigure, mai ales in bancile mari si reglementate,
deoarece sunt protejate prin schemele de garantare a depozitelor.

Dobdndd - Deponand bani intr-un depozit, clientul primeste dobanda, ceea ce face ca aceastd metoda de
economisire sa fie mai rentabila decat pastrarea banilor la Tndemana.

Flexibilitate - Depozitele pot fi alese Tn functie de termenele si conditiile dorite, de la depozite la vedere

la depozite pe termen lung cu dobanzi mai mari.

3.3.3. Dezavantajele unui depozit bancar

Dobadnzi relativ scdzute - In comparatie cu alte forme de investitii (actiuni, fonduri de investitii),
depozitele bancare au, de obicei, dobanzi mai mici.

Penalitdti pentru retragerea anticipatd - In cazul depozitelor la termen, retragerea inainte de scadent
poate duce la pierderea dobanzii sau la aplicarea unor penalitati.

Inflatia - In perioadele de inflatie ridicats, dobanda castigatd la depozite poate fi insuficientd pentru a

compensa pierderile de valoare ale banilor.

in concluzie, putem afirma ci incheierea unui contract de depozit bancar este o metoda simpla si sigurd
de economisire, care permite clientilor sa 1si plaseze fondurile Intr-o banca si sa primeasca dobanda pe perioada
depozitului, dar este deosebit de important ca persoanele care doresc sa deschida un depozit bancar sa fie

constiente de termenii si conditiile oferite de banca
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3.4. Contractul de credit bancar

Contractul de credit bancar este un acord legal intre o persoana (persoana fizica sau juridica) si o
banca, prin care banca imprumuta o suma de bani clientului, iar acesta se angajeaza sa ramburseze imprumutul,
Tmpreuna cu dobanzile si alte costuri asociate, conform termenilor stabiliti Tn contract.

In esentd, acest tip de contract bancar reglementeazi relatia de creditare dintre banci si client si

detaliaza obligatiile fiecarei parti.

3.4.1 Elementele esentiale ale unui contract de credit bancar

3.4.1.1. Pdrtile contractului

Banca - Institutia financiara care furnizeaza imprumutul si care are obligatia de a acorda creditul
conform conditiilor agreate.

Clientul - Persoana fizica sau juridica care solicita creditul si se angajeazd sa ramburseze suma

Tmprumutata conform termenilor stipulati In contract.

3.4.1.2. Obiectul contractului

Obiectul principal al contractului de credit bancar este acordarea unui imprumut Tn bani de catre o banca
In contul clientului. Acesta poate include suma Imprumutatd, scopul pentru care este acordat creditul (de
exemplu, achizitionarea unei locuinte, finantarea unui proiect de afaceri, etc.), precum si conditiile de

rambursare.

3.4.1.3. Tipuri de credite bancare

Credite de consum - Imprumuturi destinate consumului personal, cum ar fi achizitionarea de bunuri de
larg consum (electrocasnice, auto, vacante etc.).

Credite ipotecare - Imprumuturi acordate pentru achizitionarea sau renovarea unei locuinte, garantate
prin ipoteca asupra imobilului achizitionat.

Credite pentru IMM-uri - Imprumuturi destinate intreprinderilor mici si mijlocii pentru dezvoltarea
activitatilor economice (achizitia de echipamente, extinderea afacerii etc.).

Credite de nevoi personale - Credite acordate fara a fi necesara prezentarea unei garantii, pentru diverse
scopuri personale.

Credite comerciale - Credite acordate firmelor pentru a finanta capitalul de lucru sau achizitiile de
materii prime.

Credite revolving (de tip linie de credit) - Credite In care clientul are acces la o sumd maxima de

Tmprumut si poate retrage bani din aceasta suma, iar pe masura ce ramburseaza suma, creditul se reinnoieste.

3.4.1.4. Suma imprumutatd si durata creditului
Suma imprumutatd - Este suma de bani pe care clientul o Tmprumuta de la banca.
Durata creditului - Este perioada n care clientul trebuie sa ramburseze Tmprumutul. Aceasta poate varia

de la cateva luni la cativa ani, Tn functie de tipul de credit.
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3.4.1.5. Dobanda si costurile aferente creditului:
Dobdnda - Este principalul cost asociat unui credit bancar si reprezinta suma pe care clientul trebuie sa
o plateasca 1n plus fata de suma imprumutata. Dobanda poate fi:
X Fixd - Dobanda ramane constanta pe toata durata creditului.
x Variabild - Dobanda se poate schimba pe parcursul perioadei de rambursare, de obicei
n functie de indicatori economici, cum ar fi rata dobanzii de referinta.
Dobdnda anuald efectivd (DAE) - Este un indicator care reflecta costul total al creditului, incluzand
dobanda si alte comisioane si taxe aplicate.
Comisioane - Pot fi aplicate comisioane de analizd a dosarului, de acordare a creditului, de administrare

a creditului, de rambursare anticipata, etc.

3.4.1.6. Modalitatea de rambursare

Rate lunare - Rambursarea creditului se face, de obicei, In rate lunare fixe sau variabile, care includ atat
suma principala (capitalul imprumutat), cat si dobanda.

Rambursare in termen unic - In cazul unor credite (de exemplu, pentru nevoi personale sau pentru
anumite tipuri de finantari), clientul poate rambursa intreaga suma Tmprumutata intr-o singura transa, la sfarsitul

perioadei convenite.

3.4.1.7. Garantii
in foarte multe cazuri, banca solicitd garantii pentru acordarea unui credit.
Garantiile pot fi:
X Imobile - In cazul unui credit ipotecar, banca va solicita ca imobilul achizitionat si fie
pus drept garantie pentru Imprumut.
X Garantii personale - In cazul unui credit de consum, poate fi necesard o garantie
personala din partea clientului (garantul sau codebitorul).
X Alte tipuri de garantii - Pot include echipamente, bunuri, sume de bani aflate in

conturi bancare etc.

3.4.1.8. Clauze de risc si protectie a bdncii

Clauze de penalizare - Tn cazul in care clientul nu pliteste la timp ratele, banca poate aplica penalititi
de Intarziere sau poate solicita plata Intregii sume de fmprumut Inainte de termen (In cazul in care sunt
specificate astfel de clauze).

Asigurdri - In cazul anumitor credite, clientul poate fi obligat si incheie o asigurare pentru a proteja

banca In caz de neplata din motive precum decesul clientului sau pierderea locului de munca.

3.4.1.9. Drepturile si obligatiile partilor

Drepturile bancii

X Sa primeasca rambursarea creditului conform termenilor stabiliti.
X Sa aplice penalitati in caz de neplata a ratelor la timp.
X Sa verifice veniturile si capacitatea de plata ale clientului Thainte de acordarea

creditului (evaluare a riscului de credit).
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Obligatiile bdncii
X Sa ofere informatii clare despre conditiile Tmprumutului (dobanda, comisioane,
termeni de rambursare).
x Sa puna la dispozitie imprumutul intr-un termen rezonabil, odata ce contractul

este semnat.

Drepturile clientului
X Sa primeasca suma ITmprumutatd conform contractului.
X Sa fie informat despre orice modificare a conditiilor de credit (de exemplu, modificari
ale dobanzii sau comisioanelor).

X Sa poata solicita rambursarea anticipata a imprumutului (in anumite conditii).

Obligatiile clientului

X Sa ramburseze creditul conform programului stabilit.
X Sa plateasca dobanzile si comisioanele aferente creditului.
x Sa notifice banca in caz de imposibilitate de a plati ratele, pentru a gasi solutii.

3.4.1.10. Clauze de incetare a contractulu

Rambursarea anticipatd - Unele contracte permit clientului sa ramburseze creditul Tnainte de termen,
dar acest lucru poate implica plata unui comision sau penalitati.

Incetarea contractului din partea bdncii - In cazul in care clientul nu respectd termenii contractuali (de
exemplu, nu pldteste ratele), banca poate rezilia contractul si poate solicita plata imediatd a Intregii sume

Imprumutate.

3.4.1.11. Legea aplicabild si solutionarea disputelor

Legea aplicabild - Contractele de credit bancar sunt reglementate de legislatia nationala (in Romania,
de exemplu, Legea nr. 207/2015 privind Codul Civil si Legea nr. 253/2008 privind institutiile de credit si
activitatea de creditare).

Solutionarea disputelor - In cazul unui conflict intre client si banci, acesta poate fi solutionat prin

mediere, arbitraj sau instantele de judecata.

3.4.2 Avantajele unui credit bancar

Acces rapid la fonduri - Creditul bancar oferd o sursa rapida de finantare pentru nevoile imediate
(achizitii, proiecte personale sau de afaceri).

Flexibilitate in utilizarea fondurilor - De obicei, imprumuturile pot fi utilizate pentru orice scopuri, mai

Dobdnzi competitive - Bancile ofera dobanzi

in concluzie, contractul de credit bancar reprezinti un instrument esential de finantare in epoca
modernd, atat pentru persoanele fizice si juridice, cat si pentru autoritatile publice, contract In care bancile au o

pozitie dominanta.
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Cursul 4
OPERATIUNI BANCARE S$SI FINANCIARE

DIN PERSPECTIVA DIGITALA

4.1. Consideratii introductive

Transformarea digitala a sectorului bancar si financiar a devenit un fenomen global in ultimii ani, pe
madsura ce tehnologiile inovative au remodelat modul in care institutiile financiare interactioneaza cu clientii, dar
si modul n care acestea Tsi desfasoara activitatea interna.

Dintr-o perspectiva digitala, operatiunile bancare si financiare sunt acum mult mai eficiente, mai

accesibile si mai personalizate, dar si expuse unor noi riscuri si provocari.

4.1.1. Digitalizarea serviciilor bancare

Transformarea digitala a introdus o gama larga de servicii financiare si bancare care pot fi accesate si
gestionate online, facand tranzactiile mai rapide si mai convenabile pentru clienti.

Exemplele transformarilor in domeniul bancar, din punct de vedere digital, includ:

Banca Online (Internet Banking) - Permite clientilor sa efectueze plati, sa transfere fonduri, sa
vizualizeze extrasele de cont si sa aplice pentru imprumuturi, totul din confortul casei lor.

Mobile Banking - Aplicatiile bancare mobile permit accesul instantaneu la conturi, plati si transferuri
prin smartphone-uri, iar unele banci au introdus chiar tehnologii de plati contactless prin telefoane mobile.

Pldti Digitale - Solutii de plata, cum ar fi Google Pay, Apple Pay si Samsung Pay, au inlocuit cardurile
fizice si permit efectuarea de tranzactii rapide si sigure prin intermediul telefoanelor mobile.

Robo-advisory - Platforme automatizate care utilizeaza algoritmi pentru a oferi consultanta financiara

personalizata, pe baza datelor financiare ale utilizatorilor.

4.1.2. Instrumente financiare digitale

Criptomonede si Blockchain - Tehnologia blockchain a introdus o noua paradigma in tranzactiile
financiare, oferind un sistem descentralizat si transparent. Criptomonedele precum Bitcoin si Ethereum sunt din
ce in ce mai folosite ca mijloace de plata si investitie. De asemenea, blockchain este utilizat pentru smart
contracts, care automatizeaza si securizeaza tranzactiile.

Tokenizarea Activelor - Aceasta permite transformarea activelor fizice (precum imobile, obiecte de arta)
In unitati digitale (tokenuri), care pot fi tranzactionate pe platforme blockchain, crednd o piata financiara mai
accesibila si mai lichida.

Fintech-uri si Neobdnci - Acestea ofera solutii financiare alternative care rivalizeaza cu bancile
traditionale, adesea fara a necesita o sucursala fizica. De exemplu, platformele de Tmprumut peer-to-peer (P2P),

solutiile de investitii automatizate si aplicatiile pentru gestionarea bugetului personal.
4.1.3. Automatizare si inteligenta artificiala (IA)

Digitalizarea aduce cu sine un nivel ridicat de automatizare, iar inteligenta artificiala este utilizata pe

scara larga in sectorul bancar pentru a Tmbunatati eficienta si personalizarea serviciilor:
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Chatbots si Asistenti Virtuali - Bancile implementeaza chatbots pentru a raspunde rapid la Intrebarile
clientilor, pentru a oferi suport 24/7 si pentru a ajuta la gestionarea tranzactiilor. Aceste sisteme folosesc
Inteligenta artificiala pentru a Invata din interactiuni si pentru a oferi raspunsuri din ce in ce mai precise.

Automatizarea proceselor de creditare - Algoritmii de Inteligenta artificiala pot analiza rapid istoricul
de credit al unui client si pot evalua riscurile, facilitand astfel procesul de acordare a creditelor si imbunatatind
rata de aprobare.

Detectarea fraudelor - Inteligenta artificiala este folosita pentru a analiza comportamentele financiare

anormale si pentru a detecta tranzactiile frauduloase in timp real, protejand astfel utilizatorii.

4.1.4. Securitate si reglementari

In contextul digitalizarii, securitatea cibernetici devine o preocupare majord in operatiunile financiare.
Institutiile financiare investesc masiv Tn masuri de protectie a datelor si tranzactiilor, inclusiv:

Autentificare multifactoriald (MFA) - Majoritatea institutiilor financiare au adoptat autentificarea pe
mai multe nivele pentru a proteja conturile clientilor.

Tehnologia de criptare - Pentru a asigura confidentialitatea si integritatea datelor transmise, criptarea
avansata este folosita pe larg.

Regulamentele PSD2 si GDPR - In Uniunea Europeand, Directiva PSD2 (Payment Services Directive)
a introdus cerinte stricte privind deschiderea serviciilor financiare catre terti, permitand utilizatorilor sa isi
gestioneze conturile si sa efectueze plati prin aplicatii financiare externe.

De asemenea, GDPR (Regulamentul General privind Protectia Datelor) garanteaza protectia datelor

personale ale clientilor.

4.1.5. Impactul asupra consumatorilor si asupra pietelor financiare

Accesibilitate si incluziune financiard - Digitalizarea a Tmbunatatit accesul la serviciile financiare
pentru persoane din zone izolate sau din economii emergente, care inainte aveau dificultati Tn a accesa o
sucursala bancara.

Personalizare - Tehnologiile financiare digitale permit bancilor si altor institutii financiare sa
personalizeze serviciile In functie de comportamentele si preferintele clientilor, oferind solutii de economisire si
investitii mai eficiente.

Costuri reduse - Digitalizarea a permis reducerea semnificativa a costurilor operationale pentru banci,
elimindnd necesitatea de infrastructura fizica (sucursale, personal etc.) si Tmbunatatind viteza de procesare a

tranzactiilor.

4.1.6. Provocatri si riscuri

Desi digitalizarea aduce numeroase beneficii, exista si riscuri si provocari semnificative:

Riscuri cibernetice si fraude - Cu toate ca tehnologiile de securitate sunt In continua evolutie, riscurile
de atacuri cibernetice si fraude raméan o preocupare majora.

Exclusivitatea digitald - Persoanele care nu au acces la tehnologie sau nu sunt familiarizate cu mediul
digital pot fi excluse de la accesul la serviciile financiare.

Dependenta de tehnologie - Sistemele bancare si financiare devin tot mai dependente de tehnologia

digitald, ceea ce le face vulnerabile la defectiuni tehnice, atacuri cibernetice si alte amenintari digitale.
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in concluzie, operatiunile bancare si financiare din perspectiva digitald reprezintd o evolutie continui
care transforma radical sectorul, aducand beneficii semnificative n ceea ce priveste eficienta, accesibilitatea si
personalizarea serviciilor.

Totusi, aceasta tranzitie necesita atentie continud in ceea ce priveste securitatea, reglementarile si
riscurile asociate cu tehnologiile emergente, iar adaptabilitatea si inovatia vor fi cheia pentru succesul pe termen

lung al institutiilor financiare Intr-un peisaj digital In continua schimbare.

4.2. Contractul bancar gestionat de inteligenta artificiala (IA)

In contextul digitalizrii sectorului bancar si financiar, inteligenta artificiald (IA) joaca un rol din ce in
ce mai important in automatizarea si gestionarea diferitelor aspecte ale relatiilor financiare, inclusiv in domeniul
contractelor bancare.

Tehnologiile bazate pe inteligenta artificiald permit o gestionare mai rapida, mai precisa si mai sigura a
proceselor contractuale, reducand erorile umane, costurile administrative si timpul necesar pentru finalizarea
tranzactiilor.

Un contract bancar gestionat de TA este un contract in care inteligenta artificiald este utilizata pentru a
automatiza anumite etape ale procesului de creare, semnare, executare si monitorizare a contractului, oferind

beneficii atat institutiilor financiare, cat si clientilor.

4.2.1. Cum functioneaza un contract bancar gestionat de inteligenta artificiala (IA)?
Prezentam in continuare principalele etape si caracteristici de functionare ale contractelor bancare

gestionate de inteligenta artificiala.

4.2.1.1. Crearea si personalizarea contractului

Generarea automatd a documentelor - Inteligenta artificiala poate genera automat un contract bancar
personalizat, pe baza datelor introduse de client sau extrase dintr-un sistem informatic. De exemplu, 1n cazul
unui contract de Tmprumut, inteligenta artificiala poate analiza informatiile financiare ale clientului si poate crea
un document care sa raspunda specific nevoilor acestuia.

Reguli de validare - Algoritmii de inteligenta artificiala pot fi programati sa verifice rapid conformitatea
cu reglementdrile bancare si legale relevante, asigurandu-se ca toate conditiile sunt corect incluse In contract,
fara a lasa loc de interpretare sau erori.

Personalizare in functie de profilul clientului - Avand acces la datele financiare si istoricul clientului,
inteligenta artificiala poate sugera conditii contractuale care sunt cele mai favorabile sau sigure pentru ambele

parti (banca si client), de exemplu, termeni de rambursare sau rate ale dobanzii mai bune.

4.2.1.2. Semnadtura electronica si validarea contractului
Semndtura digitald - Dupa ce contractul este generat, inteligenta artificiala (IA) poate integra platforme
de semnatura electronica pentru a permite semnatura digitala a clientului si a bancii. Astfel, semnatura digitala

bazata pe criptografie asigura autentificarea partilor si validitatea documentului.
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Verificarea Identitdtii - Inteligenta artificiala poate implementa tehnologia de recunoastere faciala sau
de autentificare biometrica pentru a valida identitatea semnatarilor, astfel Tncat procesul sa fie sigur si eficient,

eliminand necesitatea prezentei fizice.

4.2.1.3. Monitorizarea executdrii contractului

Automatizarea proceselor de monitorizare - Dupa semnarea contractului, inteligenta artificiala poate
monitoriza In continuare Tndeplinirea termenilor si conditiilor acestuia. De exemplu, in cazul unui Imprumut
bancar, inteligenta artificiala (IA) poate urmari platile si poate trimite notificari automate clientului in caz de
Intarziere.

Raportarea si actualizarea automatd - Inteligenta artificiala poate analiza evolutia situatiei financiare a
clientului pe baza unor date in timp real (precum plati, tranzactii si economii) si poate ajusta automat anumite
conditii ale contractului (de exemplu, reevaluarea dobanzii pe baza riscului actualizat).

Detectarea neregulilor si riscurilor - Algoritmii de inteligenta artificiala (IA) pot fi utilizati pentru a
identifica automat posibile Incalcari ale contractului sau riscuri de neplata, alertand atat banca, cat si clientul in

timp util pentru a preveni eventuale probleme legale sau financiare.

4.2.1.4. Executia contractului prin Smart Contracts

Smart Contracts - Un contract bancar gestionat de inteligenta artificiala (IA) poate fi implementat sub
forma unui smart contract pe o retea blockchain. Smart contracts sunt automate si se executa doar atunci cand
conditiile predefinite sunt indeplinite.

De exemplu, In cazul unui imprumut, daca clientul face platile conform termenilor, inteligenta
artificiala poate activa automat transferurile si actualiza soldul Tmprumutului. Daca o plata intdrzie, contractul
poate declansa automat penalitati sau notificari.

Transparentd si Securitate - In cazul in care contractul este pe blockchain, fiecare pas al executrii sale
este Tnregistrat Tntr-un mod transparent, imuabil si sigur. Acest lucru garanteaza ca partile implicate nu pot

modifica termenii fara consimtamantul celeilalte parti.

4.2.1.5. Renegocierea automatd a termenilor contractuali

Ajustarea termenilor in timp real - Inteligenta artificiala poate analiza modificarile conditiilor
financiare ale clientului si poate sugera ajustari ale termenilor contractului, cum ar fi reducerea ratei dobanzii in
functie de performanta clientului sau oferirea unor perioade de gratie Tn caz de dificultati financiare.

Algoritmi de predictie - Pe baza analizei datelor istorice si a modelelor economice, Inteligenta artificiala

contractuale Tnainte ca problemele sa devina critice.
4.2.2. Beneficiile unui contract bancar gestionat de inteligenta artificiala (IA)

Prezentam 1n continuare principalele beneficii rezultate din functionarea contractelor bancare gestionate

de Inteligenta artificiala.
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4.2.2.1. Reducerea Erorilor Umane
Automatizarea proceselor reduce riscul de erori sau omisiuni care pot aparea in timpul redactarii si
semnarii contractelor. Inteligenta artificiala poate verifica In timp real toate informatiile, asigurandu-se ca toate

conditiile sunt corect incluse.

4.2.2.2. Eficientd si vitezd
Procesul de generare, semnare si executare a unui contract bancar este mult mai rapid, economisind
timp atat pentru banca, cat si pentru client. Acest lucru se traduce intr-o experientd mai buna pentru client, dar si

ntr-o reducere semnificativa a costurilor operationale.

4.2.2.3. Reducerea costurilor administrative
Avand In vedere ca multe dintre sarcinile administrative sunt automatizate de Inteligenta artificiala,

costurile legate de personalul bancar si de gestionarea documentelor sunt semnificativ reduse.

4.2.2.4. Accesibilitate si flexibilitate
Avand in vedere ca Inteligenta artificiala poate personaliza contractele in functie de nevoile clientului,
acesta poate primi oferte si conditii mai flexibile, bazate pe analiza riscului si comportamentului financiar al

acestuia.

4.2.2.5. Securitate imbundtdtitda
Tehnologiile Inteligenta artificiala integrate cu criptografia si blockchain asigura un nivel ridicat de
securitate a datelor si a tranzactiilor, protejand atat clientul, cat si banca impotriva fraudelor si atacurilor

cibernetice.

4.2.2.6. Respectarea reglementdarilor
Inteligenta artificiala poate ajuta bancile sa respecte reglementarile legale si fiscale, asigurandu-se ca
toate conditiile impuse de autoritatile financiare sunt incluse in contracte, iar modificarile reglementarilor sunt

implementate rapid si corect.

4.2.3. Provocarile generate de contractele bancare gestionate de inteligenta artificiala (IA)
Prezentdm Tn continuare principalele provocadri generate de contractele bancare gestionate de Inteligenta

artificiala.

4.2.3.1. Confidentialitatea si protectia datelor
Avand in vedere ca Inteligenta artificiala poate colecta si analiza o cantitate semnificativa de date
financiare sensibile, este esential ca institutiile financiare sa respecte reglementarile de protectie a datelor, cum ar

fi GDPR in Uniunea Europeana.
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4.2.3.2. Transparenta algoritmilor
Deciziile automate luate de Inteligenta artificiald, mai ales in ceea ce priveste modificarea termenilor
contractuali sau analiza riscurilor, trebuie sa fie transparente si usor de inteles pentru clienti, astfel incat acestia

sd aiba Incredere 1n proces.

4.2.3.3. Dependenta de tehnologie

In cazul unei defectiuni tehnice sau al unui atac cibernetic, intreaga activitate legati de contractele
bancare ar putea fi afectatd. Este important ca bancile sa aiba sisteme de backup si sd protejeze aceste procese
prin masuri de securitate robuste.

in concluzie, putem observa ci prin aparitia contractelor bancare gestionate de inteligenta artificiald a
fost facut un pas semnificativ catre digitalizarea completa a serviciilor financiare, iar aceasta permite un proces
mai rapid, mai eficient si mai sigur pentru toate partile implicate.

Totusi, pentru a maximiza beneficiile si a minimiza riscurile, este esential ca bancile sa implementeze

solutii de Inteligenta artificiala care respecta cele mai Tnalte standarde de securitate si reglementare.

4.3. Acordarea creditelor bancare prin intermediul inteligentei artificiale (IA)

Inteligenta artificiala (IA) transformd semnificativ procesul de acordare a creditelor bancare, aducand
beneficii importante In termeni de eficienta, personalizare, reducerea riscurilor si imbunatatirea experientei
clientului.

Inteligenta artificiald permite bancilor si institutiilor financiare sa analizeze rapid si precis datele
clientilor, sa ia decizii automatizate privind aprobarea sau respingerea cererilor de credit si sa ofere produse
financiare mai bine adaptate nevoilor individuale.

In mod traditional, procesul de acordare a creditelor presupunea evaluarea manuald a documentelor
clientului, analizarea istoricului de credit, a capacitatii de rambursare si a altor factori relevanti, dar inteligenta
artificiala poate accelera acest proces si poate oferi decizii mai bine fundamentate pe baza accesarii unor volume

mari de date, utilizand algoritmi de Invatare automata (machine learning) si tehnici avansate de analiza a datelor.

4.3.1 Cum functioneaza acordarea creditului prin inteligenta artificiala?
Prezentam in continuare principalele caracteristici de functionare a contractelor bancare gestionate de

inteligentaaArtificiala.

4.3.1.1. Colectarea si analiza datelor

Datele Financiare si Personale ale Clientului - Inteligenta artificiala analizeaza o gama larga de
informatii provenite din diverse surse. Acestea includ datele financiare (venituri, cheltuieli, economii, datorii),
istoricul de credit, comportamentele de plata, si datele personale (varsta, locatie, statut familial etc.).

Surse alternative de date - In multe cazuri, inteligenta artificiald poate utiliza si surse de date alternative
(de exemplu, istoricul de plati al facturilor de utilitati, comportamentul online, retelele sociale, etc.) pentru a crea
un profil mai detaliat al clientului, mai ales in cazul persoanelor fara un istoric bancar tradtional (un segment

cunoscut ca fiind necreditat" sau thin-file consumers).
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Big Data - Inteligenta artificiala poate analiza volume mari de date in timp real, iar aceste analize pot

ajuta bancile sa Inteleaga mai bine riscurile si sa imbunatateasca precizia deciziilor de creditare.

4.3.1.2. Evaluarea riscului de credit (Scorul de Credit)

Scoring automatizat - In locul unui scoring de credit bazat exclusiv pe informatiile traditionale (cum ar
fi istoricul de plati sau datorii), inteligenta artificiala (IA) poate crea un scor de credit dinamic utilizand algoritmi
de Tnvatare automata care integreaza si analizeaza mai multe surse de date si factori.

Algoritmi de intelegere a comportamentului financiar - Inteligenta artificiala poate invata sa identifice
comportamente financiare care indica riscuri, precum obiceiurile de platd sau gestionarea datoriilor, si poate
ajusta scorul de credit al clientului pe baza unor pattern-uri de comportament, nu doar pe baza istoricului
financiar din trecut.

Modelare predictivd — Algoritmii de inteligenta artificiala (IA) pot prezice comportamente viitoare pe
baza comportamentului istoric al clientului si al altor factori economici, ajutand banca sa evalueze mai bine

probabilitatea ca un client sa isi ramburseze sau nu imprumutul.

4.3.1.3. Automatizarea procesului de aprobare a creditului

Decizii instantanee - Inteligenta artificiala poate lua decizii de aprobare a creditului in timp real,
procesand rapid cererile si evaluand riscurile. Aceasta inseamna ca clientii pot obtine un raspuns rapid cu privire
la cererea lor de credit, fara a astepta zile sau saptamani pentru o evaluare manuala.

Reducerea subiectivitdtii - Deciziile automate luate de inteligenta artificiald sunt bazate pe date
obiective si algoritmi, elimindnd subiectivitatea care ar putea aparea in evaluarea manuala a cererilor de credit,

ceea ce reduce riscurile de discriminare sau erori de judecata.

4.3.1.4. Personalizarea ofertei de credit

Produse financiare personalizate - Inteligenta artificiala poate personaliza oferta de credit in functie de
profilul clientului. De exemplu, Tn functie de capacitatea de rambursare estimatd, Inteligenta artificiala poate
recomanda un Imprumut cu un anumit tip de dobanda, termeni de rambursare sau suma de imprumut.

Micro-credite si produse flexibile - Bancile pot utiliza inteligenta artificiala pentru a oferi produse
financiare mai mici, care se potrivesc nevoilor clientilor (micro-credite), precum si produse mai flexibile care

permit ajustarea sumelor de imprumut si termenilor pe parcursul rambursarii.

4.3.1.5. Monitorizarea si gestionarea riscurilor pe toatd durata imprumutului

Monitorizare continud - Inteligenta artificiala poate monitoriza comportamentul financiar al clientului
pe parcursul perioadei de imprumut, prin analiza platilor si a altor tranzactii financiare. Acest lucru ajuta la
identificarea din timp a riscurilor de neplata.

Ajustarea Conditiilor Imprumutului - Daca inteligenta artificiald (IA) identifici semne de dificultati
financiare, cum ar fi Intarzieri In plati, poate recomanda automat o renegociere a termenilor imprumutului sau
oferirea unei perioade de gratie. De asemenea, inteligenta artificiala poate sugera solutii de refinantare

personalizate pentru a ajuta clientul sa ramana pe drumul cel bun.
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4.3.2 Beneficiile acordarii creditului prin inteligenta artificiala (IA)
Prezentam in continuare principalele beneficii ca urmare a acordarii creditelor bancare prin folosirea

sistemelor bazate pe inteligenta artificiala (TIA).

4.3.2.1. Vitezd si eficientd
Procesul de acordare a creditului devine mult mai rapid, iar deciziile sunt luate aproape instantaneu.
Clientii nu trebuie sa astepte zile sau saptamani pentru evaluarea cererii, iar bancile economisesc timp si resurse

prin automatizarea evaluarii si aprobarii.

4.3.2.2. Accesibilitate si incluziune financiard

Inteligenta artificiald poate ajuta la includerea financiara a persoanelor care nu au un istoric bancar
complet sau care au avut un acces limitat la servicii financiare traditionale. De exemplu, poate analiza date
alternative pentru a evalua solvabilitatea celor care nu sunt inclusi Tn sistemul traditional de scor de credit
(persoane cu un istoric de credit subtire).

in plus, inteligenta artificiald (IA) poate facilita acordarea de Tmprumuturi mai mici, la o ratd mai mica

de risc, pentru grupuri demografice care au fost anterior ignorate de bancile traditionale.

4.3.2.3. Reducerea riscurilor
Datorita algoritmilor de invatare automata si modelarii predictive, bancile pot evalua mult mai precis
riscurile asociate cu fiecare client. In acest fel, se poate reduce riscul de credit si se pot evita acordarea de

Tmprumuturi celor care au o probabilitate mare de a nu plati.

4.3.2.4. Personalizare a ofertei de credit
in loc de a oferi produse standard, inteligenta artificiald permite bancilor si creeze oferte personalizate
pentru fiecare client Tn parte, bazate pe nevoile si capacitatile financiare ale acestora. Acest lucru imbunatateste

experienta clientului si creste sansele ca acesta sa isi poata rambursa imprumutul.

4.3.2.5. Reducerea costurilor
Automatizarea procesului de acordare a creditelor reduce costurile administrative si necesitatea
personalului pentru evaluarea manuala a cererilor de credit. Bancile pot astfel sa aloce resursele mai eficient si sa

reduca cheltuielile operationale.

4.3.3 Provocari si riscuri asociate cu acordarea creditului prin inteligenta artificiala (IA)

4.3.3.1. Lipsa transparentei in algoritmi

Opacitatea algoritmilor de inteligenta artificiala (IA) poate reprezenta o provocare in intelegerea
modului in care sunt luate deciziile de creditare. Daca un algoritm are o black box (cutie neagra), este greu de
explicat clientului de ce cererea a fost aprobata sau respinsa, iar aceasta poate duce la pierderea Increderii in

sistemele bazate pe inteligenta artificiala.
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4.3.3.2. Bias-uri in algoritmi

Algoritmii de inteligenta artificiala pot Invata si perpetua Bias-uri (discriminari neintentionate), mai
ales daca modelele sunt antrenate pe date istorice care reflecta inegalitati sistemice. De exemplu, daca datele
folosite pentru antrenarea modelului contin discriminari rasiale sau economice, inteligenta artificiala ar putea lua

decizii care afecteaza Tn mod disproportionat anumite grupuri demografice.

4.3.3.3. Confidentialitatea si protectia datelor
Procesarea unei cantitati mari de date sensibile financiare ridica probleme de confidentialitate si
protectie a datelor si este esential ca bancile sd respecte reglementarile de protectie a datelor (precum GDPR in

Uniunea Europeand), pentru a se asigura ca informatiile clientului sunt protejate In mod corespunzator.

4.3.3.4. Dependenta de tehnologie
O dependenta excesiva de tehnologia bazata pe inteligenta artificiala (IA) poate face bancile vulnerabile
in fata erorilor sistemice, atacurilor cibernetice sau a altor defectiuni tehnice si, de aceea, este important ca

bancile sa aiba masuri de backup si securitate pentru a preveni astfel de riscuri.

in concluzie, putem observa ci acordarea creditelor prin intermediul inteligentei artificiale (IA) ofera
avantaje semnificative in termeni de viteza, eficientd, personalizare si reducerea riscurilor.

Cu toate acestea, pentru a maximiza beneficiile si a minimiza riscurile, bancile trebuie sa fie
transparente n utilizarea algoritmilor de IA si sa se asigure cd acestia sunt antrenati si implementati Intr-un mod
etic si responsabil.

Utilizarea inteligentei artificiale In acordarea creditelor reprezinta o evolutie importanta in industria

un istoric de credit limitat.

4.4. Conformitatea reglementarilor bancare si financiare privind inteligenta
artificiala (IA)

Pe masura ce inteligenta artificiala (IA) devine din ce Tn ce mai integrata 1n sectorul bancar si financiar,
autoritdtile de reglementare din intreaga lume sunt Intr-o continua monitorizare si adaptare a normelor pentru a
asigura utilizarea responsabila si etica a tehnologiilor bazate pe inteligenta artificiala.

Acest lucru este esential pentru protejarea stabilitatii financiare, protectia consumatorilor si prevenirea

riscurilor economice si sociale.

4.4.1 Provocarile conformitatii in utilizarea IA in sectorul bancar
Inteligenta artificiald aduce o serie de provocari noi in domeniul reglementarii financiare, iar aceste
provocari sunt mult mai complexe decat reglementarea traditionala a produselor si serviciilor financiare. Printre

principalele provocari se numara:
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4.4.1.1. Transparenta si explicabilitatea algoritmilor
Deciziile automate luate de algoritmi Inteligenta artificiald, de exemplu, in acordarea creditelor sau Tn
gestionarea riscurilor, trebuie sa fie explicabile si transparente. Daca algoritmii sunt opaci si nu pot fi Intelesi de

utilizatori sau autoritati, acest lucru poate duce la riscuri sistemice si la pierderea Increderii publicului.

4.4.1.2. Riscurile de Bias si discriminare
Modelele de Inteligenta artificiala pot invata din date istorice care pot contine Bias-uri (discriminari
neintentionate) legate de rasa, sex, varsta sau statut economic. Reglementarile trebuie sa abordeze si sd previna

discriminarea indirecta sau inegalitatile care ar putea aparea ca rezultat al utilizarii Inteligenta artificiala.

4.4.1.3. Confidentialitatea si protectia datelor
Inteligenta artificiala poate implica prelucrarea unor volume mari de date personale si financiare
sensibile. Este esential ca bancile sa respecte reglementarile privind protectia datelor, cum ar fi GDPR in

Uniunea Europeand sau CCPA 1n Statele Unite, pentru a preveni abuzurile si a proteja drepturile clientilor.

4.4.1.4. Securitatea ciberneticd
Sistemele bazate pe Inteligenta artificiala sunt vulnerabile la atacuri cibernetice si manipularea datelor.
Reglementarile trebuie sa asigure ca bancile implementazd masuri de securitate adecvate pentru protejarea

datelor si a tranzactiilor financiare de orice forma de frauda sau atac.

4.4.1.5. Responsabilitatea si Rdspunderea
In cazul unui esec al sistemelor bazate pe inteligent artificiald (de exemplu, o decizie gresitd de
acordare a unui Tmprumut sau o frauda neidentificatd), trebuie clarificata cine este responsabil: banca,

dezvoltatorii de software, sau alti terti, iar reglementarile trebuie sa stabileasca un cadru clar de raspundere.

4.4.2 Principalele reglementari si initiative internationale

Diferite autoritati nationale si internationale lucreaza permanent pentru a se asigura ca utilizarea
algoritmilor de inteligenta artificiala Tn sectorul financiar este conforma cu standardele legale, etice si de
securitate.

Iatd cateva dintre reglementarile si initiativele majore:

4.4.2.1. Regulamentul General privind Protectia Datelor (GDPR) — Uniunea Europeana

Context - GDPR este unul dintre cele mai riguroase regimuri de protectie a datelor din lume, care
reglementeaza colectarea, stocarea si prelucrarea datelor cu caracter personal in Uniunea Europeana.

Relevanta pentru inteligenta artificiald (IA) - In contextul folosirii inteligentei artificiale, GDPR se
aplica atunci cand datele personale ale consumatorilor sunt utilizate pentru a antrena algoritmi sau pentru a lua
decizii automatizate. Acesta reglementeaza procesul de luare a deciziilor automate, oferind drepturi de protectie
pentru consumatori, cum ar fi dreptul de a nu fi supus unui proces de decizie automata fara interventia umana.

Aspecte-cheie - Dreptul de a fi informat, dreptul de a nu fi supus unei decizii automatizate exclusiv pe

baza procesarii automate a datelor, si dreptul de a contesta astfel de decizii.
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4.4.2.1.2. Regulamentele Autoritdtilor de Reglementare Financiard (ex. ESMA, FCA)

Autoritdtile europene - Autoritatile europene de reglementare financiara, precum Autoritatea Europeana
pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si Autoritatea Bancara Europeana (EBA), lucreaza pentru a crea norme
privind utilizarea Inteligenta artificialda in activitatile financiare. Aceste norme vizeaza protectia consumatorilor,
transparenta si gestionarea riscurilor.

Autoritdtile nationale - La nivel national, agentii de reglementare precum Financial Conduct Authority
(FCA) din Marea Britanie sau Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare din Statele Unite sunt responsabile pentru
reglementarea utilizarii Inteligenta artificiala in institutiile financiare.

Aceste autoritati colaboreazd cu institutiile financiare pentru a intelege riscurile si provocarile

emergente legate de Inteligenta artificiala.

4.4.2.1.3. Regulamentele privind serviciile financiare din Marea Britanie (FCA - Financial Conduct

Authority)

Reglementare proactivd - in 2018, FCA a lansat o serie de recomandari pentru utilizarea Inteligenta
artificiala si a tehnologiilor financiare (FinTech), incurajand inovatia responsabila. Aceste reglementari se
concentreaza pe prevenirea fraudelor, asigurarea transparentei si protectia consumatorilor.

Imbundtdtirea accesibilitdtii si controlului - Bancile si institutiile financiare sunt fncurajate si dezvolte
solutii care sa ajute clientii sa Tnteleaga mai bine cum sunt utilizate datele lor si ce algoritmi sunt folositi pentru

luarea deciziilor.

4.4.2.1.4. Recomanddri privind utilizarea inteligenta artificiald (IA) ale OECD (Organizatia pentru
Cooperare si Dezvoltare Economica)
principiilor etice, cum ar fi transparenta, raspunderea si echitatea.
Aceste recomandari sunt orientate spre asigurarea unui cadru international pentru implementarea
Inteligenta artificiala Tn sectoarele sensibile, inclusiv cel bancar si financiar.
Principii Cheie - Responsabilitate, transparentd, non-discriminare, siguranta si confidentialitate a

datelor, si integrarea Inteligenta artificiala Tn mod echitabil in economii.

4.4.2.1.5. Comisia Europeand - Regulamentul privind inteligenta artificiald (Al Act)

Al Act - Comisia Europeand a lucrat pand in 2021 la un regulament detaliat privind inteligenta
un mod sigur si etic In toate domeniile, inclusiv cel bancar.

Acest regulament a fost adoptat de Parlamentul European in data de 13 Iunie 2024 si publicat in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene in data de 12 Iulie 2024. si stabileste clasificarea riscurilor asociate cu
utilizarea inteligenteia artificiale (IA) si reglementeaza utilizarea tehnologiilor in functie de riscul acestora.

Categorii de risc — Regulamentul european privind inteligenta artificiala (IA) propune clasificarea
aplicatiilor folosite de Inteligenta artificiala In patru niveluri de risc: risc scazut, risc moderat, risc ridicat si risc
inacceptabil.

Aplicatiile bazate pe inteligenta artificiala (IA) in domeniul financiar, cam ar fi credit scoring-ul si

robo-consultanta, vor fi supuse unor reglementari mai stricte.
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4.4.3. Principalele aspecte ale conformitatii in sectorul bancar

4.4.3.1. Transparenta algoritmilor si explicabilitatea deciziilor automate
Reglementarile trebuie sa garanteze ca deciziile automatizate luate de inteligenta artificiala (IA) sunt
transparente si explicabile pentru consumatori si autoritati. De exemplu, in cazul unui refuz de credit, clientul

trebuie sa primeasca explicatii clare privind motivele respingerii, care nu trebuie sa fie vagi sau neclarificate.

4.4.3.2. Prevenirea discrimindrii si Bias-ului

Inteligenta artificiala trebuie sa fie implementat astfel incidt sa previna discriminarea pe baza
caracteristicilor demografice, cum ar fi rasa, sexul, varsta sau locul de resedinta. Regulamentele trebuie sa
impuna bancilor sa verifice si sa testeze modelele de inteligenta artificiala pentru a identifica orice Bias-uri n

procesul de luare a deciziilor.

4.4.3.3. Securitatea datelor si protectia privind confidentialitatea
Sistemele bazate pe inteligenta artificiala (IA) trebuie sa protejeze datele personale ale clientilor si sa se
conformeze normelor privind protectia datelor, cum ar fi GDPR, iar bancile trebuie sa implementeze masuri de

protectie a datelor sensibile si sa obtina consimtamantul clar al clientilor pentru procesarea acestora.

4.4.3.4. Gestionarea riscurilor si dspunderea

Institutiile financiare trebuie sa implementeze politici de gestionare a riscurilor asociate cu utilizarea
inteligentei artificiale, inclusiv riscurile de securitate cibernetica, riscurile operationale si riscurile financiare.

In plus, reglementirile trebuie sa clarifice cine este responsabil in cazul in care Inteligenta artificiald

produce erori sau cauzeaza daune clientilor.

in concluzie, putem spune ci, intr-un peisaj financiar tot mai dominat de tehnologia bazati pe
inteligenta artificiala (IA), conformitatea cu reglementdrile bancare si financiare este esentiala pentru protectia
consumatorilor, gestionarea riscurilor si asigurarea stabilitatii pietelor financiare.

Autoritatile de reglementare, atat la nivel national, cat si international, trebuie sa colaboreze pentru a
crea un cadru legal adaptat la noile realitati tehnologice, astfel incat inteligenta artificiala sa poata fi utilizata Intr-

un mod etic, sigur si responsabil.
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Cursul 5

IMPACTUL INTELIGENTEI ARTIFICIALE
ASUPRA PIETELOR FINANCIARE

5.1. Consideratii introductive

Inteligenta artificiala (IA) are un impact semnificativ asupra pietelor financiare, avand un rol tot mai
important in procesele de tranzactionare, gestionarea riscurilor, analiza pietei si in cadrul serviciilor financiare.

In ultimele decenii, progresul rapid al tehnologiilor bazate pe inteligenta artificiald a transformat modul
in care se iau decizii financiare, iar aceste schimbari sunt vizibile atat pentru investitori, cat si pentru
reglementatori si institutiile financiare.

Vom explora cateva dintre modurile prin care inteligenta artificiala influenteaza pietele financiare:

5.1.1. Automatizarea tranzactiilor financiare (Algoritmic Trading)

Una dintre cele mai vizibile aplicari ale IA n pietele financiare este tranzactionarea algoritmica (algo-
trading). Algoritmii de tranzactionare utilizeaza date istorice si modele matematice pentru a lua decizii de
tranzactionare in timp real. Acest tip de tranzactionare poate include:

High-frequency trading (HFT) - utilizarea algoritmilor pentru a executa tranzactii pe termen foarte
scurt, de multe ori Tn milisecunde, pentru a profita de diferentele mici de pret.

Arbitraj - 1A poate identifica rapid oportunitatile de arbitraj Intre diferite piete, unde activele financiare
sunt tranzactionate la preturi diferite.

Trading predicitiv - folosind tehnici de invatare automata pentru a analiza tendintele pietei si a prezice

miscarile viitoare ale preturilor activelor.

5.1.2. Gestionarea portofoliilor (Robo-Advisors)

Robo-advisors sunt platforme automatizate care utilizeaza algoritmi IA pentru a oferi recomandari
personalizate de investitii si gestionare a portofoliilor financiare. Acestea analizeaza profilul de risc al unui
investitor, obiectivele financiare si conditiile pietei, pentru a construi si ajusta portofolii care sd se potriveasca
nevoilor fiecarui client. Robo-advisors au democratizat accesul la gestionarea investitiilor, ficind-o mai

accesibila pentru investitorii mici, datorita costurilor reduse si proceselor automate.

5.1.3. Analiza predicitiva si analiza sentimentului

Inteligenta artificiala poate analiza volume mari de date (big data), inclusiv date financiare, stiri, postari
pe retelele sociale, interviuri cu directori executivi si altele, pentru a evalua sentimentul pietei si a prezice
tendintele viitoare. De exemplu:

Analiza sentimentului - TA poate analiza discutiile de pe retelele sociale sau din stiri pentru a evalua
starea de spirit a investitorilor fata de anumite active sau sectoare economice.

Analiza fundamentald automatd - prin tehnici de procesare a limbajului natural (NLP), IA poate analiza
rapoarte financiare, stiri economice sau evenimente geopolitice pentru a evalua riscurile si oportunitatile de

investitii.
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Predictive analytics - folosind Tnvatarea automata, IA poate crea modele de predictie pentru a estima

evolutia pietelor financiare, bazandu-se pe tendintele istorice, comportamentul pietei si variabile economice.

5.1.4. Gestionarea riscurilor

In pietele financiare, IA este folositd si pentru gestionarea riscurilor. Algoritmii pot ajuta institutiile
financiare sa:

Modele de risc - 1A poate ajuta la dezvoltarea unor modele de evaluare a riscurilor mai precise, prin
analiza unui volum mare de date si a corelatiilor complexe dintre diferite variabile economice.

Detectarea fraudelor - Algoritmii de IA pot identifica tranzactiile anormale sau comportamentele
suspecte, contribuind la prevenirea fraudelor financiare si spalarii de bani.

Monitorizarea riscurilor in timp real - IA poate ajuta la monitorizarea constanta a riscurilor de piata si

de credit, ajustdnd in mod dinamic strategiile de gestionare a riscurilor.

5.1.5. imbunatitirea experientei clientului si personalizarea

Tehnologiile AI pot fi utilizate pentru a personaliza ofertele financiare In functie de nevoile si
comportamentul clientilor, imbunatatind astfel experienta acestora:

Chatbots si asistenti virtuali - Folosind procesarea limbajului natural, aceste instrumente pot
interactiona cu clientii, oferindu-le informatii financiare, recomandari de investitii sau raspunsuri la intrebarile
lor, 24/7.

Recomandadri financiare personalizate - Analizand istoricul financiar si comportamentul de consum al
unui client, IA poate oferi sugestii de economisire, investitii sau produse financiare care se potrivesc profilului

sau.

5.1.6. Impactul asupra reglementarii si transparentei

In ciuda beneficiilor evidente, utilizarea IA in pietele financiare ridicd si unele preocupari legate de
reglementare si transparenta:

Lipsa transparentei in algoritmi - Algoritmii IA sunt uneori considerati "cutii negre", iar deciziile
acestora pot fi greu de explicat sau de Inteles chiar si pentru cei care le dezvolta.

Impactul asupra stabilitdtii financiare - Unele tehnici de tranzactionare automate, cum ar fi HFT, pot
duce la volatilitate crescuta pe piete sau chiar la evenimente de tip "flash crash", In care pietele sufera miscari
extreme Intr-o perioada foarte scurta de timp.

Reglementarea IA in finante - Autoritdtile de reglementare trebuie sa dezvolte cadre legislative care sa

garanteze transparenta si sa prevind abuzurile, protejand Tn acelasi timp integritatea pietelor financiare.

5.1.7. Impactul asupra locurilor de munca si pietei de munca

Dezvoltarea si implementarea IA n pietele financiare are un impact asupra locurilor de munca din
industrie:

Automatizarea anumitor functii - Joburi traditionale din sectorul financiar, cum ar fi cei care se ocupa

de tranzactionare manuala sau analiza datelor, pot fi Inlocuite partial sau complet de IA.
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Nevoie de noi abilitdti - Pe de alta parte, acest lucru genereaza cerere pentru profesionisti care sa
Inteleaga si sa dezvolte solutii de TA aplicate in domeniul financiar, cum ar fi data science, machine learning si

analiza big data.

in concluzie, putem afirma ci Inteligenta Artificiald joaca un rol tot mai important in pietele financiare,
aducand atat oportunitati, cat si provocari.

Astfel, de la tranzactionarea algoritmica si gestionarea riscurilor, la imbunatatirea experientei clientilor
si personalizarea produselor financiare, impactul TA este vizibil si In continud expansiune.

Cu toate acestea, dezvoltarea unor reglementari adecvate si asigurarea transparentei sunt esentiale

pentru a gestiona riscurile si pentru a garanta stabilitatea pietelor financiare pe termen lung.

5.2. Ecosistemul consilierului virtual (robo-advisor)

Ecosistemul consilierului virtual (robo-advisor) reprezinta un concept relativ nou Tn domeniul financiar,
dar care a castigat rapid popularitate datorita automatizarii proceselor financiare si a reducerii costurilor asociate
managementului investitiilor.

Un robo-advisor este o platforma digitala care utilizeaza algoritmi si inteligenta artificiala pentru a oferi
servicii de consiliere financiara, gestionare a portofoliilor si planificare a investitiilor, fara a fi necesara
interventia unui consilier financiar uman.

Acesta Tmbina tehnologii avansate, precum invatarea automata, analiza datelor si automatizarea, pentru

a crea solutii financiare personalizate pentru utilizatori.

5.2.1. Componentele ecosistemului unui consilier virtual (robo-advisor)

Iata care sunt principalele componente ale unui sistem robo-advisor:

5.2.1.1. Platforma digitald de interfatd (UI/UX)

Este punctul de acces principal al utilizatorilor si reprezinta interfata prin care clientii interactioneaza cu
serviciile robo-advisor-ului. Platformele sunt de obicei accesibile prin web si aplicatii mobile si trebuie sa ofere o
experientd usor de utilizat.

Printre caracteristicile cheie se numara:

Intrebdri si chestionare personalizate pentru a determina obiectivele financiare ale utilizatorilor, nivelul
de risc, orizontul investitional etc.

Transparentd completd In privinta costurilor si alocarii activelor.

Feedback si recomanddri interactive, care pot ajuta utilizatorul sa inteleaga mai bine strategiile

financiare propuse.

5.2.1.2. Algoritmi si motori de recomandare

La baza unui robo-advisor stau algoritmi care analizeaza datele financiare ale utilizatorilor si
construiesc portofolii de investitii. Acesti algoritmi sunt creati pentru a optimiza portofoliile in functie de
obiectivele utilizatorilor si de conditiile pietei. Algoritmii se bazeaza pe:

Modelarea riscurilor si randamentelor - calcularea riscului asociat unui portofoliu si estimarea

performantei 1n diferite conditii economice.
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Diversificare optimizatd - recomandarea unor portofolii diversificate, care includ clase de active
precum actiuni, obligatiuni, ETF-uri, si alte instrumente financiare.
Rebalansare automatd - ajustarea periodica a alocarii activelor pentru a respecta strategia initiald, in

functie de evolutia pietei.

5.2.1.3. Instrumente de colectare si procesare a datelor

Datele sunt fundamentale Tn ecosistemul robo-advisor-ului, iar platformele utilizeaza o varietate de
surse de date pentru a ajusta portofoliile si a oferi recomandari personalizate. Acestea includ:

Date financiare istorice - datele de performanta ale activelor financiare, tendintele pietei si evolutiile
economice.

Big data si machine learning - algoritmii de Invatare automata analizeaza volume mari de date pentru a
identifica tipare si a face predictii referitoare la miscarile pietei.

Surse externe - stiri financiare, analize economice, date de la burse si de la autoritatile financiare pentru

a ajusta strategiile investitionale.

5.2.1.4. Automatizarea investitiilor

Un robo-advisor automatizeaza multe dintre procesele care anterior erau realizate manual de un
consilier financiar:

Investitii automate - transferurile de bani catre portofoliu si achizitiile de active financiare sunt realizate
automat in functie de strategia stabilita.

Rebalansare automatd - ajustarea periodica a alocarii activelor pentru a se asigura ca portofoliul raméane
aliniat cu obiectivele investitionale ale clientului.

Optimizare fiscald - unele robo-advisors implementeaza strategii pentru reducerea taxelor prin tax-loss

harvesting, vanzand activele care au pierdut din valoare pentru a compensa castigurile de capital impozabile.

5.2.1.5. Managementul riscurilor si al portofoliilor

Robo-advisorii sunt dotati cu tehnici avansate de evaluare a riscurilor si optimizare a portofoliilor.
Aceste platforme pot oferi servicii de:

Diversificare - reducerea riscului prin distribuirea investitiilor In mai multe clase de active.

Modelare de scenarii - simularea unor scenarii economice diferite pentru a evalua impactul asupra
portofoliilor.

Monitorizare si ajustare in timp real - evaluarea constanta a performantei portofoliului si ajustarea

alocarii activelor in functie de evolutiile pietei.

5.2.1.6. Sisteme de securitate si protectia datelor

Securitatea este un aspect crucial n ecosistemul unui robo-advisor, avand in vedere volumul de
informatii financiare sensibile pe care le gestioneaza:

Criptare a datelor utilizatorilor si tranzactiilor pentru a preveni accesul neautorizat.

Autentificare dubld (2FA) pentru protejarea conturilor utilizatorilor.
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Conformitate cu reglementdrile - robo-advisorii trebuie sa respecte reglementarile financiare locale si
internationale privind protectia datelor si alinierea la standardele de conformitate financiara (de exemplu, GDPR,

MiFID II).

5.2.1.7. Integrarea cu pietele financiare si platformele externe

Robo-advisorii sunt conectati la pietele financiare prin intermediul unor parteneriate cu brokeri sau
institutii financiare care permit executia tranzactiilor si gestionarea activelor. De asemenea, acestia pot oferi
clientilor acces la:

Fonduri mutuale si ETF-uri - prin integrarea cu platformele de brokeraj, robo-advisorii permit accesul
la 0 gama largd de produse financiare.

Pldti automate si transferuri - integrarea cu sisteme bancare care permit alimentarea conturilor de
investitii si retragerea fondurilor.

Instrumente externe de analizd - unele platforme pot integra analize externe pentru a ajusta strategia de

investifii.

5.2.1.8. Educatie si suport pentru utilizatori

Pentru ca utilizatorii sa beneficieze la maximum de serviciile unui robo-advisor, multe platforme includ
componente educationale si de suport:

Materiale educationale - ghiduri, articole, si tutoriale pentru a ajuta utilizatorii sa inteleaga strategiile

de investitii, riscurile asociate si procesul de automatizare.

Suport pentru clienti - chiar si In contextul unui serviciu automatizat, multe platforme ofera suport
uman pentru Intrebari si probleme tehnice.

Feedback si recomanddri - unii robo-advisorii analizeaza constant performanta portofoliilor si

sugereaza ajustari in functie de schimbarile pietei sau de obiectivele clientilor.

5.2.2. Avantaje si provocari ale ecosistemului robo-advisor

Tata care sunt principalele avantaje si provocari ale unui sistem robo-advisor:

5.2.2.1. Avantaje:

Accesibilitate - ofera servicii financiare pentru o gama larga de utilizatori, inclusiv persoane cu sume
mici de investit.

Costuri reduse - comisioanele pentru gestionarea portofoliilor sunt, in general, mult mai mici decét cele
ale consilierilor financiari traditionali.

Diversificare si personalizare - portofolii diversificate, adaptate nevoilor si profilului de risc ale fiecarui
client.

Automatizare - procesele sunt complet automatizate, economisind timp si efort pentru utilizatori.
5.2.2.2. Provocdri:

Lipsa personalizdrii umane - robo-advisorii pot sa nu raspunda in mod adecvat la circumstantele

financiare complexe sau situatiile neprevazute.
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Dependenta de algoritmi - exista riscul ca algoritmii sa nu reactioneze corect in conditii de piata
extreme sau n fata unor evenimente economice neprevazute.
Securitatea si confidentialitatea datelor - gestionarea datelor financiare sensibile necesita masuri stricte

de protectie Tmpotriva atacurilor cibernetice si a breselor de securitate.

in concluzie, putem scoate in evidentd faptul ci ecosistemul robo-advisor-ului este un sistem complex
care integreaza tehnologii avansate de automatizare, analiza de date si inteligenta artificiald pentru a oferi
servicii financiare personalizate, accesibile si eficiente.

In ciuda provocarilor si limitirilor, robo-advisorii sunt o solutie promitatoare pentru un numdr tot mai
mare de investitori, iar Tn viitor este de asteptat ca acestia sa devina tot mai sofisticati si sa castige teren in fata

consilierilor financiari traditionali.

5.3. Provocarile structurale ale ecosistemului robo-advisor

Ecosistemul robo-advisor a evoluat rapid in ultimii ani si a devenit o componentd importanta in
domeniul finantelor personale, datoritd accesibilitatii, costurilor reduse si eficientei automate.

Cu toate acestea, exista o serie de provocari structurale care afecteaza dezvoltarea si implementarea
acestor platforme financiare automatizate.

Aceste provocari sunt esentiale pentru ntelegerea limitarilor ecosistemului robo-advisor si pentru

identificarea solutiilor necesare pentru a imbunatati acest sistem pe termen lung.

5.3.1. Limitarile personalizarii si adaptabilitatii

Una dintre cele mai mari provocari ale ecosistemului robo-advisor este nivelul limitat de personalizare
pentru serviciile oferite, Tn comparatie cu consilierea financiara traditionala, provocari generate de:

Algoritmi rigizi - Majoritatea robo-advisor-ilor functioneaza pe baza unui set de reguli predefinite si de
algoritmi de optimizare care sunt aplicabili unui numar mare de utilizatori.

Desi acesti algoritmi pot fi eficienti pentru majoritatea clientilor, exista situatii complexe care necesita o
personalizare mai detaliata.

De exemplu, utilizatorii cu nevoi financiare specifice (ex. planificarea pentru pensionare anticipata,
optimizarea taxelor Intr-o situatie fiscala complexa etc.) pot gasi solutiile robo-advisor-ilor prea simple.

Absenta consultantei financiare umane - In ciuda automatizarii proceselor, robo-advisor-ii nu pot
inlocui complet un consilier financiar uman care ar putea discuta fata Tn fata despre obiectivele financiare pe
termen lung sau sa raspunda la Intrebari complicate legate de strategii financiare complexe.

Astfel, robo-advisor-ii nu sunt potriviti pentru toate tipurile de utilizatori, mai ales pentru cei care au
nevoie de o consiliere personald detaliata.

Conditiile economice si financiare volatile - Algoritmii robo-advisor-ilor se bazeaza pe analize istorice
si modelele de risc, dar nu pot anticipa intotdeauna comportamentele pietei 1n fata unor evenimente economice
neasteptate sau crize financiare.

Astfel, robo-advisor-ii pot fi mai putin flexibili in fata unor modificari bruste ale pietei sau in fata unor

comportamente economice neprevazute.
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5.3.2. Reglementari si conformitate legala

Reglementarile financiare sunt esentiale pentru functionarea oricarui serviciu financiar, iar robo-
advisor-ii nu fac exceptie.

Totusi, exista cateva provocari structurale semnificative cum ar fi:

Lipsa unui cadru global unitar - Reglementarile pentru robo-advisor-i difera semnificativ Intre diverse
piete financiare (de exemplu, intre Statele Unite, Uniunea Europeana si alte tari). Acest lucru creeaza dificultati
in ceea ce priveste adaptabilitatea globala a robo-advisor-ilor si complicatii Tn gestionarea conformitatii
transnationale.

Fiecare jurisdictie poate impune cerinte diferite in ceea ce priveste transparenta, protectia
consumatorilor si gestionarea datelor clientilor.

Reguli de protectie a datelor - Robo-advisor-ii colecteaza si gestioneaza o cantitate mare de date
financiare sensibile ale utilizatorilor, inclusiv informatii despre venitul si comportamentele lor financiare.

Astfel, exista riscuri legate de confidentialitatea datelor, iar respectarea legislatiei referitoare la protectia
datelor, cum ar fi GDPR in Europa, poate fi o provocare. O bresa de securitate sau un incident de Tncalcare a
datelor poate submina Increderea utilizatorilor si poate duce la sanctiuni legale semnificative.

Adaptarea la schimbdrile reglementative - Pe masura ce tehnologia avanseaza si noi reglementari sunt
introduse, robo-advisor-ii trebuie sa se adapteze rapid la modificarile legislative, ceea ce poate duce la costuri
suplimentare de conformitate.

De exemplu, reglementdrile referitoare la consilierea financiarda automata pot evolua, iar platformele

trebuie sd se asigure cd indeplinesc aceste noi cerinte pentru a ramane competitive si legale.

5.3.3. Masura in care robo-advisor-ii pot gestiona complexitatea financiara

Robo-advisor-ii functioneaza in general pe baza unor algoritmi care simplifica procesul decizional de
investitie, dar acest lucru poate limita capacitatea lor de a gestiona complexitatea financiara specifica fiecarui
utilizator:

Managementul situatiilor financiare complexe - Robo-advisor-ii sunt, de obicei, foarte eficienti pentru
utilizatorii cu obiective financiare simple (economisire pe termen lung, investitii in portofolii diversificate,
pensionare), dar pot fi mai putin eficienti in gestionarea cazurilor financiare mai complicate.

De exemplu, utilizatorii care au multiple surse de venit, datorii complexe, investitii internationale sau
un portofoliu diversificat cu active necorelate pot avea nevoie de strategii financiare mai sofisticate decat cele
standard oferite de robo-advisor.

Gestionarea riscurilor neprevdzute - Robo-advisor-ii sunt excelenti in gestionarea riscurilor bazate pe
istoricul pietei si pe tendintele economice anterioare, dar in fata unor evenimente economice extreme sau
evenimente de criza, este posibil ca modelele acestora sa nu poata reactiona la fel de eficient ca un consilier
financiar uman care are experienta In gestionarea crizelor financiare.

Pierderea legdturii emotionale - Robo-advisor-ii nu pot Intelege sau aborda factorii emotionali care
influenteaza deciziile financiare ale utilizatorilor, cum ar fi teama de pierdere in perioade de volatilitate a pietei
sau dorinta de a adopta strategii de investitii mai conservatoare.

Consilierii umani pot discuta aceste preocupari si pot ajusta strategiile Tn functie de comportamentele si

nevoile emotionale ale clientilor.
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5.3.4. Dezvoltarea continua a tehnologiei

Chiar daca robo-advisor-ii sunt bazati pe tehnologii avansate de invatare automata si Inteligenta
Artificiald, dezvoltarea acestora este un proces continuu.

In mod constant, platformele de robo-advisor trebuie si se adapteze noilor progrese tehnologice si si
Tmbunatateasca performantele si capabilitatile lor in functie de:

Calitatea algoritmilor - Crearea unor algoritmi de optimizare mai avansati si mai eficienti care sa poata
analiza mai bine riscurile, evolutiile pietei si nevoile individuale ale utilizatorilor reprezintd un obiectiv continuu.

De asemenea, integrarea unor tehnici noi de machine learning si Big Data pentru o evaluare mai precisa
a pietelor financiare este esentiala.

Inovatii in automatizare - Automatizarea completa a gestionarii portofoliilor si adaptarea rapida la
modificarile pietei presupun o infrastructura tehnologica robusta si costisitoare, iar dezvoltarea acesteia poate

reprezenta o provocare din punct de vedere al resurselor necesare.

5.3.5. Confidentialitatea si protectia datelor

Protejarea informatiilor financiare sensibile ale utilizatorilor este o preocupare majora In ecosistemul
robo-advisor-ilor avand in vedere:

Riscurile cibernetice - Robo-advisor-ii sunt expusi riscurilor cibernetice si amenintarilor de hacking,
care ar putea duce la pierderi financiare semnificative si daune reputationale. Protectia datelor si implementarea
unor masuri de securitate puternice sunt esentiale pentru a preveni bresele de securitate si a asigura Increderea
utilizatorilor.

Confidentialitatea datelor - Robo-advisor-ii colecteaza si proceseaza o cantitate semnificativa de
informatii financiare si personale, iar acest lucru ridica Intrebdri cu privire la protectia si utilizarea datelor
respective. Platformele trebuie sa indeplineasca standarde de confidentialitate foarte stricte si sa obtina

consimtamantul explicit al utilizatorilor pentru prelucrarea acestora.

in concluzie, putem spune ci, desi robo-advisor-ii au revolutionat industria financiard, aducand
accesibilitate si eficienta In gestionarea investitiilor, ecosistemul acestora se confruntd cu o serie de provocari
structurale.

Printre acestea se numara limitdrile Tn personalizarea serviciilor, reglementarile financiare complexe,
gestionarea riscurilor neprevazute si evolutia continua a tehnologiilor utilizate.

Pentru a depasi aceste provocadri, robo-advisor-ii vor trebui sa imbunatateascd modelele lor, sa se
adapteze noilor reglementari si sa gaseasca modalitati de a integra mai eficient consilierea umana acolo unde este

necesar.

5.4 Provocarile juridice ale ecosistemului robo-advisor

Ecosistemul robo-advisor-ilor se afla intr-o continua expansiune si inovatie, dar dezvoltarea si utilizarea
acestora se confrunta cu o serie de provocari juridice semnificative.

Aceste provocari sunt esentiale pentru reglementarea si protejarea utilizatorilor, institutiilor financiare si
integritatii pietelor financiare.

Iata cateva dintre cele mai importante provocari juridice cu care se confrunta robo-advisor-ii:
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5.4.1. Reglementarea consilierii financiare automate

Unul dintre principalele obstacole juridice pentru robo-advisor-i este reglementarea activitatilor de
consiliere financiara. In multe jurisdictii, activitatea de consiliere financiara este reglementata de legi stricte, care
includ cerinte pentru licentierea si supravegherea consilierilor financiari.

Problema apare atunci cand robo-advisor-ii, care nu sunt consilieri umani, ofera recomandari financiare
automatizate intrucat acest lucru poate ridica intrebari juridice legate de:

Licentiere si autorizatie - Tn multe tiri, consilierii financiari trebuie s detind licente si si respecte
reglementari financiare. Robo-advisor-ii care oferd recomandari financiare trebuie sa fie reglementati in acelasi
mod ca si consilierii umani, ceea ce poate presupune o adaptare a legislatiei.

De exemplu, in Statele Unite, robo-advisor-ii trebuie sa fie Inregistrati la Securities and Exchange
Commission (SEC) sau la autoritdtile de reglementare de stat, in functie de dimensiunea si aria de acoperire a
serviciilor lor.

Comisioane si conflicte de interes - In reglementirile financiare, existd cerinte stricte privind
transparenta comisioanelor si evitarea conflictelor de interes.

Robo-advisor-ii trebuie sa fie clari in privinta comisioanelor percepute si sa evite orice practici care ar
putea duce la conflicte de interes, de exemplu, daca portofoliile recomandate sunt influentate de relatii financiare

cu entitati externe.

5.4.2. Confidentialitatea si protectia datelor

Robo-advisor-ii colecteaza si proceseaza o cantitate semnificativa de informatii financiare sensibile ale
utilizatorilor, inclusiv date despre veniturile, cheltuielile, economiile si preferintele financiare.

Aceste date sunt extrem de valoroase, dar si vulnerabile in fata potentialelor brese de securitate, iar
provocarile juridice legate de protectia datelor sunt esentiale in ecosistemul robo-advisor, vizand urmatoarele
aspecte:

Reglementdrile privind protectia datelor - In Uniunea Europeand, Regulamentul General privind
Protectia Datelor (GDPR) impune cerinte foarte stricte Tn ceea ce priveste colectarea, stocarea si utilizarea
datelor personale.

Robo-advisor-ii trebuie sa obtina consimtamantul explicit al utilizatorilor pentru colectarea si
prelucrarea datelor si sd implementeze masuri tehnice si organizatorice pentru a proteja aceste date. In plus,
utilizatorii trebuie sa aiba dreptul de a solicita accesul la datele lor sau de a le sterge.

Confidentialitatea informatiilor financiare - In unele jurisdictii, existd reglementari suplimentare care
protejeaza confidentialitatea informatiilor financiare si impun restrictii suplimentare asupra modului In care
datele clientilor pot fi utilizate sau partajate. Orice Incdlcare a acestor reglementdri poate atrage sanctiuni
financiare si daune reputationale semnificative pentru platformele de robo-advisor.

Rdspunderea in caz de bresd de securitate - In cazul in care robo-advisor-ul suferd o bresa de securitate
sau un atac cibernetic, intrebarea juridicd esentiala este cine este responsabil pentru protejarea datelor
utilizatorilor. Robo-advisor-ii trebuie sa implementeze masuri de securitate avansate si sa respecte reglementarile
locale privind notificarea breselor de securitate (de exemplu, notificarea utilizatorilor in termen de 72 de ore

conform GDPR).
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5.4.3. Raspunderea pentru recomandarile financiare

Robo-advisor-ii furnizeaza recomandari financiare automatizate, dar, fiind totusi doar algoritmi, acestia
nu pot fi trasi la raspundere n acelasi mod ca si consilierii financiari umani.

Intrebarea juridicd importanti este cine este responsabil in caz de pierderi financiare ale utilizatorilor,
sub urmatoarele aspecte:

Rdspunderea civild - In cazul in care un utilizator suferd pierderi financiare din cauza recomandarilor
robo-advisor-ului, intrebarea este cine poarta raspunderea. De obicei, platformele de robo-advisor sunt protejate
de clauze de limitare a raspunderii Tn termenii si conditiile lor, dar exista riscul ca aceste clauze sa fie contestate
n instantd, mai ales daca utilizatorii considera ca recomandarile robo-advisor-ului au fost neadecvate sau gresite.

Inseldciune si fraudd - Daci un robo-advisor face recomandiri financiare care sunt considerate
frauduloase sau inselatoare, utilizatorii pot intenta actiuni In instanta pentru a obtine despagubiri. De asemenea,
autoritatile de reglementare pot ancheta daca platforma a Tnselat utilizatorii sau a practicat activitati comerciale

incorecte.

5.4.4. Lipsa unui cadru de reglementare unitar

In multe jurisdictii, legislatia existentd este insuficientd pentru a reglementa complet activitatea robo-
advisor-ilor.

Fiecare tara sau regiune poate avea reglementari diferite, ceea ce creeaza provocari pentru platformele
care opereaza la scara globald, cum ar fi:

Diferentele de reglementare intre jurisdictii - Robo-advisor-ii care activeaza in mai multe tari trebuie sa
fie conformi cu reglementadrile specifice fiecdrei piete.

De exemplu, un robo-advisor care opereaza in Uniunea Europeana trebuie sa fie conform cu MiFID II
si GDPR, dar aceeasi platforma ar putea sa fie supusa altor reglementari in Statele Unite (cum ar fi SEC si Dodd-
Frank Act). Aceste diferente creeaza complexitati pentru companiile care doresc sa ofere servicii la nivel global.

Regulamente nationale versus reglementdri internationale - In unele tari, reglementirile financiare sunt
rigide si nu sunt adaptate pentru a face fata evolutiei rapide a tehnologiilor, cam ar fi robo-advisor-ii.

De asemenea, exista o lipsa de armonizare ntre reglementarile financiare internationale, ceea ce poate

duce la interpretari si aplicari diferite ale normelor.

5.4.5. Comisioane si conflicte de interes

Un alt aspect juridic important in ecosistemul robo-advisor-ilor este transparenta comisioanelor si
conflictele de interes, din urmatoarele motive:

Transparenta comisioanelor - Robo-advisor-ii trebuie sa fie clari in privinta structurilor lor de
comisioane, inclusiv comisioanele de administrare a portofoliilor, costurile de tranzactionare si alte taxe asociate.
Neregulile Tn ceea ce priveste divulgarea acestora pot atrage sanctiuni din partea autoritatilor de reglementare,
precum si daune de reputatie.

Conflict de interes - Robo-advisor-ii trebuie sa evite conflictele de interes, de exemplu, daca recomanda
anumite fonduri sau produse financiare pentru care ncaseaza comisioane suplimentare de la terti (de exemplu,
fonduri mutuale sau ETF-uri). Reglementarile financiare impun ca orice conflict de interes sa fie divulgat in mod

clar si ca recomandarile sa fie facute in interesul clientului, nu n interesul propriu al platformei.
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5.4.6. Alinierea la standardele etice si deontologice

Desi robo-advisor-ii sunt tehnologii automatizate, trebuie sa adere la principii etice si deontologice
similare cu cele aplicabile consilierilor financiari traditionali. Reglementarile care abordeaza nevoile si interesele
clientilor sunt esentiale si vizeaza:

Diligenta si competenta profesionald - Robo-advisor-ii trebuie sa demonstreze ca au implementat
algoritmi care respecta principiile de diligenta si competenta profesionala, astfel incat recomandarile financiare
sa fie adecvate pentru fiecare client In parte.

Transparenta procesului decizional - Utilizatorii trebuie sa aiba o ntelegere clara a modului in care

robo-advisor-ul ia decizii financiare, ce algoritmi sunt folositi si pe ce se bazeaza recomandarile.

in concluzie, trebuie si remarcdm faptul ci provocirile juridice ale ecosistemului robo-advisor sunt
semnificative si complexe, cu implicatii importante pentru protectia utilizatorilor, reglementarea pietei financiare
si responsabilitatea legala a platformelor.

Aceste provocari includ reglementarea activitatilor de consiliere financiara, protectia datelor,
raspunderea pentru recomandarile financiare si alinierea la reglementarile internationale, iar o solutie de succes
va implica nu doar dezvoltarea unor reglementari clare si eficiente, ci si o adaptare continua la noile tehnologii si

la evolutiile pietelor financiare.
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Cursul 6
REGLEMENTAREA ACTIVITAIILOR BANCARE SI FINANCIARE

DESFASURATE PRIN INTERMEDIUL INTELIGENTEI ARTIFICIALE
IN UNIUNEA EUROPEANA

6.1. Consideratii introductive

Reglementarea activitatilor bancare si financiare desfasurate prin intermediul inteligentei artificiale (IA)
la nivelul Uniunii Europene (UE) este un domeniu Tn plina dezvoltare, avand In vedere evolutiile rapide din
tehnologie si necesitatea de a asigura o utilizare sigura, transparenta si eticd a inteligentei artificiale in sectorul
financiar.

in prezent, reglementirile relevante pentru IA in domeniul bancar si financiar la nivelul UE includ atét

legislatii existente, cat si initiative noi care raspund provocarilor ridicate de integrarea IA Tn aceste domenii.
6.1.1. Regulamente si directive relevante la nivelul UE

6.1.1.1. Regulamentul privind protectia datelor (GDPR)

Intregul sector financiar utilizeaza inteligenta artificiald pentru procesarea si analiza datelor clientilor,
iar reglementdrile privind protectia datelor cu caracter personal, stabilite prin Regulamentul General privind
Protectia Datelor (GDPR), se aplica si Tn acest context.

Algoritmii de inteligenta artificiala (IA) care proceseaza date personale trebuie sa fie in conformitate cu
principiile GDPR, inclusiv transparenta in colectarea si procesarea datelor, drepturile persoanelor vizate si

securitatea datelor.

6.1.1.2. Directiva privind pietele instrumentelor financiare (MiFID II)

MiFID II reglementeaza pietele financiare si tranzactiile de pe acestea, iar aplicarea inteligentei
artificiale in domeniul tranzactiilor financiare trebuie sa fie compatibila cu cerintele de transparenta si protectia
investitorilor.

Inteligenta artificiala este folosita de exemplu 1n algoritmi de trading, in timp ce reglementarile MiFID

IT impun ca aceste activitati sa fie monitorizate si raportate intr-un mod care sa asigure integritatea pietei.

6.1.1.3. Regulamentul privind protectia consumatorilor (PSD2)

Directiva privind serviciile de platd (PSD2) reglementeaza pldtile electronice si serviciile de plata
inovative.

Aceasta include reglementari specifice pentru furnizorii de servicii de platd, inclusiv pentru aceia care
utilizeaza inteligenta artificiala (IA) pentru a imbunatati experienta clientului sau pentru a analiza

comportamentul de plata al acestora.
6.1.2. Strategii si initiative legislative pentru reglementarea IA

6.1.2.1. Strategia europeand pentru IA
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Uniunea Europeanad a lansat o serie de strategii pentru dezvoltarea si reglementarea IA, inclusiv o
»Strategie europeana privind IA" care pune accent pe securitatea si etica utilizarii inteligentei artificiale.
Comisia Europeana propune reglementari specifice pentru domeniul IA, inclusiv reglementari in

sectorul financiar, pentru a asigura utilizarea responsabila si transparenta a acestor noi tehnologii.

6.1.2.2. Regulamentul european privind inteligenta artificiald (Artificial Intelligence Act)

Unul dintre cele mai importante acte legislative in curs de implementare la nivelul UE este
»Regulamentul privind inteligenta artificiald,, (AI Act), propus de Comisia Europeana si adoptat de Parlamentul
European la data de 13 Iunie 2024, regulament publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene la data de 12
Tulie 2024 si intrat In vigoare Tn August 2024 si cu aplicare totala din anul 2026 (Document 2024/1689/CE).

Acest regulament 1si propune sa stabileasca un cadru de reglementare pentru inteligenta artificiala (IA),
clasificand aplicatiile de inteligenta artificiald Tn functie de riscul lor si stabilind cerinte pentru transparenta,
responsabilitate si conformitate.

Regulamentul va reglementa modul in care IA este utilizatd in diferite sectoare, inclusiv in finante,
stabilind norme clare pentru aplicatiile cu risc Tnalt, precum cele folosite pentru ,,credit scoring”, gestionarea

riscurilor financiare sau detectarea fraudelor.

6.1.2.3. Comitetul European pentru Protectia Datelor (EDPB)
De asemenea, Tn contextul reglementdrii inteligentei artificiale, autoritatile de protectia datelor, inclusiv
EDPB, ofera ghiduri si recomandari pentru asigurarea respectarii legislatiei privind protectia datelor in contextul

utilizarii acesteia, In special In domeniul bancar, unde sunt procesate volume mari de date sensibile.

6.1.3. Aspecte specifice ale reglementarii inteligentei artificiale in domeniul financiar

6.1.3.1. Riscurile si utilizarea IA pentru ,,credit scoring” si analiza riscurilor

Utilizarea inteligentei artificiale pentru a evalua riscurile financiare si pentru a acorda credite presupune
un control riguros pentru a preveni discriminarea si pentru a proteja interesele consumatorilor, iar reglementarile
Uniunii Europene se concentreaza pe asigurarea cadrului n care algoritmii de IA folositi sunt transparenti si

explicabili, iar deciziile automatizate nu afecteaza negativ grupurile vulnerabile.

6.1.3.2. Monitorizarea tranzactiilor si combaterea fraudei

Inteligenta artificiald este folosita si pentru detectarea fraudelor financiare, iar reglementarile europene
impun ca instrumentele de monitorizare automate sa fie supuse unor standarde clare de audit si monitorizare, iar
autoritatile de reglementare, cum ar fi Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA),
supravegheaza utilizarea algoritmilor de IA pentru a se asigura ca aceste tehnologii nu afecteaza stabilitatea

pietelor financiare.
6.1.3.3. Impactul asupra pietei muncii si responsabilitatea sociald

Un alt aspect, deosebit de important, al reglementdrii inteligentei artificiale in sectorul bancar si

financiar este impactul asupra locurilor de munca.
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Comisia Europeana si alte institutii discuta despre necesitatea asigurarii unui cadru de formare pentru
lucratorii din sectorul financiar care ar putea fi inlocuiti de tehnologiile bazate pe IA, precum si despre
asigurarea unui nivel adecvat de responsabilitate sociala pentru companiile care implementeaza aceste

tehnologii.
6.1.4. Provocari si directii viitoare

6.1.4.1. Asigurarea transparentei si explicabilitdtii IA

Una dintre principalele provocari raméane explicabilitatea deciziilor inteligentei artificiale (IA), in
special in domeniul financiar, unde deciziile automate pot avea un impact semnificativ asupra vietii financiare a
indivizilor, iar reglementarile Uniunii Europene impun ca algoritmii sa fie transparenti si usor de inteles de catre

utilizatori si autoritati.

6.1.4.2. Reglementarea IA pe baza riscurilor

O alta provocare este reglementarea IA pe baza nivelului de risc pe care il implica utilizarea sa.

De exemplu, folosirea algoritmilor de IA utilizati pentru evaluarea creditelor poate fi reglementata mai
strict decat tehnologia bazata pe TA folosita in servicii de ,,customer support”, datoritda impactului mai mare

asupra consumatorilor.

6.1.4.3. Colaborarea internationald

Avand in vedere natura globala a pietelor financiare, Uniunea Europeana trebuie sa colaboreze si cu alte
jurisdictii pentru a stabili norme comune privind inteligenta artificialda (IA), iar acesta este un subiect extrem de
important in cadrul organizatiilor internationale, precum Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economicd

(OCDE) sau Forumul Economic Mondial (WEF).

in concluzie, putem afirma ci reglementarea activititilor bancare si financiare prin intermediul
inteligentei artificiale (IA) Tn Uniunea Europeana este un domeniu complex si In continua schimbare.

Comisia Europeana si autoritatile de reglementare europene au deja reglementari relevante in vigoare si
se afla Intr-un continuu proces de elaborare a unor noi norme care sa raspunda provocarilor ridicate de
tehnologiile bazate pe IA.

Aceste reglementdri vizeaza atat protectia consumatorilor, cat si asigurarea unui cadru de stabilitate

financiara si etica pentru dezvoltarea si utilizarea tehnologiilor bazate pe IA in sectorul bancar si financiar.

6.2 Competente ale Parlamentului European in reglementarea IA din perspectiva
bancara si financiara

Parlamentul European joaca un rol crucial in reglementarea impactului inteligentei artificiale (IA)
asupra activitatilor bancare si financiare la nivelul Uniunii Europene, 1n contextul in care tehnologiile emergente,
inclusiv IA, transforma rapid sectorul financiar.

Mai jos sunt principalele arii de influenta si actiune ale Parlamentului European in acest domeniu:

6.2.1. Elaborarea legislatiei pentru reglementarea IA

61



Parlamentul European joaca un rol esential in crearea legislatiei care reglementeaza utilizarea IA in
diverse sectoare, inclusiv In domeniul bancar si financiar.

In 2021, Comisia Europeand a propus un regulament pentru reglementarea IA (Artificial Intelligence
Act), care stabileste cerinte clare pentru utilizarea tehnologiilor IA, Tn special in sectoare sensibile cum sunt
serviciile financiare.

Asa cum am aratat, acest regulament a fos adoptat de Parlamentul European la data de 13 Iunie 2024, a
fost publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene la data de 12 Tulie 2024 si a intrat Tn vigoare Tn luna August
2024, aplicarea lui totala fiind preconizata pentru anul 2026 (Document 2024/1689/CE).

Parlamentul European a participat activ la dezbaterile si amendamentele acestui regulament, avand
scopul de a asigura un cadru legislativ care protejeaza consumatorii si asigura transparenta si responsabilitatea
utilizarii IA In sectorul financiar, iar reglementarile propuse si adoptate vizeaza echilibrarea inovatiei In

domeniul inteligentei artificiale (IA) cu protectia drepturilor fundamentale si securitatea utilizatorilor.

6.2.2. Regulamentele sectoriale in domeniul financiar

Parlamentul European este implicat Tn modificarea si actualizarea regulamentelor financiare pentru a
implementa si integra utilizarea IA.

Aceste reglementari includ:

MiFID II (Markets in Financial Instruments Directive) - Aceasta reglementeazad pietele financiare si
serviciile de investitii, iar Parlamentul European a fost implicat n introducerea unor masuri pentru a asigura
transparenta si protectia clientilor Tn contextul utilizarii algoritmilor si IA Tn tranzactiile financiare.

GDPR (General Data Protection Regulation) - 1A depinde mult de datele personale, iar Parlamentul
European a jucat un rol important in adoptarea Regulamentului General privind Protectia Datelor (GDPR), care
reglementeaza utilizarea datelor personale in contextul IA. In sectorul financiar, protectia datelor este esentiald,
iar Parlamentul a asigurat ca IA este utilizata intr-un mod care respecta drepturile utilizatorilor.

Regulamentele privind prevenirea spdldrii banilor (AML) - Parlamentul European reglementeaza, de
asemenea, modul in care tehnologiile IA sunt utilizate pentru a combate frauda financiara si spalarea banilor.
Algoritmii de IA pot ajuta la detectarea tranzactiilor suspecte, iar Parlamentul European joaca un rol in stabilirea

standardelor pentru utilizarea acestor tehnologii in conformitate cu legile europene.

6.2.3. Protectia consumatorilor si transparenta in utilizarea inteligentei artificiale (IA)

Parlamentul European urmareste ca utilizarea inteligentei artificiale (IA) in sectorul financiar sa fie
transparenta si sa nu duca la discriminare sau practici abuzive.

De exemplu, IA este deja folosita Tn evaluarea riscurilor de credit, dar Parlamentul European a subliniat
necesitatea ca algoritmurile care genereaza inteligenta artificiala sa fie explicabile si sa nu discrimineze anumite
grupuri de clienti (de exemplu, pe baza raselor sau genului).

De asemenea, exista un interes crescut pentru a se asigura ca tehnologiile bazate pe IA nu afecteaza in
mod negativ securitatea financiara a consumatorilor, iar in acest sens, Parlamentul European a cerut masuri
pentru a proteja utilizatorii de eventuale riscuri, cum ar fi erori ale algoritmilor sau accesul neautorizat la datele

lor financiare.

6.2.4. Monitorizarea impactului tehnologic si economic al inteligentei artificiale
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Parlamentul European se angajeaza In evaluarea impactului economic si social al IA asupra sectorului
financiar, iar aceasta include studii si raporturi care analizeazd modul in care inteligenta artificiald poate
influenta locurile de munca, accesul la servicii financiare si stabilitatea pietelor financiare.

De exemplu, Parlamentul European a dezbatut utilizarea IA in scopuri de trading automatizat si
algoritmic, punand intrebarea daca aceste tehnologii pot genera riscuri sistemice in cazul unor colapsuri rapide
ale pietei.

Prin urmare, Parlamentul European sustine reglementarea adecvata a acestor tehnologii pentru a

preveni instabilitatea financiara.

6.2.5. Promovarea inovatiei si a unei economii digitale responsabile -

In timp ce reglementeaza utilizarea IA, Parlamentul European sprijina si inovarea in sectorul financiar,
dorind sa asigure un echilibru intre protectia consumatorilor si stimularea dezvoltarii tehnologice.

Acest lucru se traduce prin sprijinirea unor initiative precum Strategia Digitald a Uniuni Europene,
care include investitii in cercetarea si dezvoltarea IA si sustinerea integrarii acesteia in diverse sectoare
economice, inclusiv cel bancar.

De asemenea, Parlamentul European promoveaza dezvoltarea unui cadru de reglementare care sprijina
standardele de interoperabilitate si incredere pentru IA, pentru a facilita adoptarea acesteia Tn mod sigur si

eficient pe piata financiara europeana.

6.2.6. Colaborarea cu autoritatile de reglementare si institutiile financiare internationale

Parlamentul European colaboreazd strans cu autoritdtile de reglementare europene, cum ar fi
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), Autoritatea Bancard Europeand (EBA) si
Autoritatea Europeand pentru Asigurdri si Pensii Ocupationale (EIOPA), pentru a dezvolta reglementdri clare si
consistente in domeniul tehnologiilor bazate pe IA.

De asemenea, Parlamentul European joaca un rol activ in promovarea cooperdrii internationale pentru
a asigura cd reglementarile europene sunt aliniate cu standardele globale, inclusiv in cadrul G20 si G7, unde

impactul IA asupra sectorului financiar este o tema importanta.

in concluzie, Parlamentul European joaci un rol vital in reglementarea impactului IA asupra
activitatilor bancare si financiare in Uniunea Europeand, prin dezvoltarea si monitorizarea unui cadru legislativ
care asigurd atat inovatia, cat si protectia consumatorilor.

Prin activitatea sa legislativa, Parlamentul European contribuie la construirea unei economii digitale

sigure, transparente si responsabile, care sa sprijine dezvoltarea unui sector financiar stabil si inovator.

6.3. Competente ale Comisiei Europene in reglementarea IA din perspectiva

bancara si financiara

Comisia Europeand joacd un rol fundamental In reglementarea impactului inteligentei artificiale (IA)
asupra activitatilor bancare si financiare din Uniunea Europeand, avand responsabilitatea de a propune,

implementa si monitoriza cadrul legislativ si politicile care guverneaza utilizarea IA In acest sector.
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Actiunile Comisiei Europene se concentreaza pe promovarea unui cadru de reglementare echilibrat,
care sa stimuleze inovatia, dar sa protejeze in acelasi timp drepturile consumatorilor, stabilitatea financiara si

integritatea pietelor.

6.3.1. Proiectarea si propunerea unui cadru legislativ pentru IA

Comisia Europeand este responsabila pentru initierea legislatiei si a reglementarilor care reglementeaza
utilizarea IA, inclusiv In sectorul financiar.

Un exemplu de reglementare importanta este Regulamentul privind inteligenta artificiald (Artificial
Intelligence Act), propus de Comisia Europeana in aprilie 2021 si adoptat de Parlamentul European In anul 2024.

Acest regulament urmareste sa stabileasca un cadru legislativ clar pentru utilizarea IA in toate domeniile
economiei europene, inclusiv in sectorul bancar si financiar, cu scopul de a asigura:

Siguranta si transparenta - 1A utilizata In activitatile financiare trebuie sa fie sigurd, transparenta si sa
respecte principiile etice si juridice ale Uniunii Europene.

Gestionarea riscurilor - Reglementarile sunt structurate pe nivele de risc, incepand de la utilizarile TA
cu risc scazut (de exemplu, chatboti bancari) pana la utilizarile cu risc inalt (de exemplu, sisteme de credit
scoring bazate pe IA).

Comisia Europeand se asigura ca reglementdrile propuse sunt destinate sa protejeze consumatorii si sa

reduca riscurile asociate cu utilizarea IA, cum ar fi discriminarea sau abuzurile pe pietele financiare.

6.3.2. Monitorizarea si reglementarea sectorului financiar european

Comisia Europeand are un rol central n reglementarea pietelor financiare, iar IA joaca un rol din ce in
ce mai important In acest context.

Comisia Europeand propune reglementari care influenteazd modul in care institutiile financiare
utilizeaza IA in activitatile lor, incluzand:

Regulamentele pietelor financiare — Comisia Europeand supravegheaza implementarea unor acte
legislative importante, cum ar fi MiFID II (Markets in Financial Instruments Directive), care reglementeaza
pietele financiare si utilizarea algoritmilor In tranzactionarea de instrumente financiare.

Aceasta poate include reglementarea tranzactiondrii automate sau a tranzactiilor algoritmice, care se
bazeaza pe IA pentru a lua decizii rapide n privinta investitiilor.

Lupta impotriva spaldrii banilor si fraudei financiare - 1A joaca un rol crucial in detectarea activitatilor
financiare suspecte, cum ar fi spalarea de bani si frauda, iar Comisia Europeand promoveaza reglementari care
faciliteaza utilizarea TA pentru a Tmbunatati detectarea si prevenirea comportamentelor ilicite Tn sectorul
financiar.

De asemenea, Comisia Europeand promoveaza interoperabilitatea si partajarea de date intre institutiile

financiare si autoritatile de reglementare pentru a sprijini aceste obiective.

6.3.3. Regulamentul privind protectia datelor (GDPR)
Intrucat IA in sectorul financiar se bazeazi pe procesarea unor volume mari de date personale si
financiare, Regulamentul General privind Protectia Datelor (GDPR), introdus de Comisia Europeana in anul

2018, este un instrument esential pentru reglementarea utilizarii TA.
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Comisia Europeand se asigura ca tehnologia bazata pe TA este implementata Tn conformitate cu normele
de protectie a datelor, avand in vedere:

Confidentialitatea si securitatea datelor - Institutiile financiare trebuie sa aplice masuri adecvate pentru
protejarea datelor clientilor si pentru a respecta drepturile acestora, inclusiv dreptul de a fi informat despre modul
n care datele lor sunt procesate de IA.

Evitarea discrimindrii si a deciziilor automate necontrolate - 1A este folosita pentru evaluarea riscurilor
de credit si pentru decizii financiare automate (de exemplu, aprobare de imprumuturi), iar Comisia Europeand
reglementeaza utilizarea acestor tehnologii pentru a evita discriminarea ilegald sau deciziile eronate bazate pe

algoritmi partinitori.

6.3.4. Sprijinirea inovarii si cercetarii in domeniul inteligentei artificiale (IA)

Comisia Europeand sustine inovatia in domeniul IA, incluzdnd sectorul financiar, prin intermediul
programelor de finantare si cercetare, cum ar fi ,,Horizon Europe”.

Aceste initiative financiare incurajeaza dezvoltarea de solutii IA care pot Tmbunatdti eficienta si
siguranta sistemelor financiare, iar n paralel, Comisia Europeand monitorizeaza impactul acestor tehnologii
asupra stabilitatii pietelor financiare.

Comisia Europeand sprijind dezvoltarea de standarde tehnice si reglementdri care sa permita o adoptare
rapida si sigura a IA 1n serviciile financiare, garantand ca inovatiile nu creeaza riscuri sistemice sau perturbari in

economie.

6.3.5. Promovarea unei economii digitale responsabile

Comisia Europeand propune, de asemenea, politici si reglementari care sprijind dezvoltarea unei
economii digitale responsabile, in care IA este utilizatd Intr-un mod sustenabil si etic.

Aceste politici includ:

Strategia Digitald pentru Europa - Comisia Europeand promoveaza integrarea tehnologiilor digitale si
a TA 1n toate sectoarele economiei, inclusiv Tn cel financiar, prin politici care favorizeaza cresterea economiei
digitale, dar si prin implementarea unor reglementari care sa asigure ca inovatiile tehnologice sunt insotite de
masuri de protectie a drepturilor fundamentale.

Etica in utilizarea IA - Comisia Europeand Incurajeazd adoptarea unor principii etice clare pentru
utilizarea IA, inclusiv In domeniul financiar, pentru a evita riscurile de discriminare, abuzuri sau pierderi

financiare grave.

6.3.6. Colaborarea internationala si alinierea cu standardele globale

Comisia Europeand este activa si In context international, promovand cooperarea n dezvoltarea unor
standarde globale pentru utilizarea IA.

De exemplu, Comisia Europeand colaboreaza cu organizatii internationale precum ,,OECD”, ,, G207, si
»G7”, pentru a asigura ca reglementdrile europene sunt aliniate cu cele internationale, astfel incat piata
financiara globala sa poata opera Intr-un cadru sigur si stabil.

De asemenea, Comisia Europeand sprijind crearea unui ecosistem global de standarde tehnice si

reglementdri, pentru a facilita interoperabilitatea tehnologiilor IA intre tari si regiuni.
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in concluzie, Comisia Europeand joacid un rol esential in reglementarea impactului inteligentei
artificiale (IA) asupra sectorului bancar si financiar, asigurand un cadru legislativ care protejeaza utilizatorii si
garanteaza siguranta si transparenta pietelor financiare.

Prin propunerea de reglementdri, monitorizarea implementarii acestora si sprijinirea inovatiei
responsabile, Comisia Europeand joaca un rol important Tn stimularea dezvoltarii tehnologiilor bazate pe IA intr-
un mod care sa beneficieze economia europeand, sa protejeze drepturile fundamentale ale cetitenilor si sa

garanteze stabilitatea financiara.

6.4. Competente ale Bancii Centrale Europene in reglementarea IA din

perspectiva bancara si financiara

Banca Centrald Europeand (BCE) joaca un rol important in reglementarea si monitorizarea impactului
tehnologiilor emergente, inclusiv IA (IA), asupra sectorului bancar si financiar din zona euro.

In ciuda faptului cd BCE nu are responsabilitati directe Tn elaborarea reglementarilor specifice privind
IA (aceasta fiind in principal responsabilitatea Comisiei Europene si a autoritatilor de reglementare financiare),
aceasta Tsi exercita competentele prin mai multe mecanisme pentru a asigura stabilitatea financiara si pentru a
sprijini dezvoltarea unei piete financiare europene robuste si inovative.

Iata céteva dintre competentele cheie ale BCE 1n acest context:

6.4.1. Supravegherea stabilitatii financiare

Banca Centrald Europeand este responsabila pentru asigurarea stabilitdtii financiare Tn zona euro si are
rolul de a monitoriza riscurile care pot afecta sistemul financiar european, inclusiv riscurile tehnologice
provenite din utilizarea IA.

Desi IA poate aduce beneficii semnificative In eficienta si automatizarea serviciilor financiare, aceasta
poate si introduce noi riscuri sistemice, cum ar fi volatilitatea pietelor financiare sau riscuri operationale.

Tn acest sens, BCE se concentreazd pe urmitoarele aspecte:

Evaluarea riscurilor tehnologice - BCE analizeaza impactul tehnologiilor emergente, inclusiv IA,
asupra stabilitatii financiare. Aceasta include riscurile asociate cu tradingul algoritmic, utilizarea IA in procesele
de creditare, precum si posibilele efecte asupra lichiditatii si stabilitatii pietelor financiare.

Monitorizarea inovatiilor financiare - BCE colaboreaza cu alte autoritati nationale si europene pentru a
identifica riscurile legate de fintech si IA, inclusiv In ceea ce priveste Increderea si siguranta utilizatorilor

serviciilor financiare.

6.4.2. Politica monetara si utilizarea IA pentru analize economice

Banca Centrald Europeand utilizeaza IA si alte tehnologii avansate pentru a imbunatati modelele
econometrice si prognozele sale economice.

Desi nu reglementeaza direct utilizarea IA Tn sectorul bancar, BCE promoveaza utilizarea acestor
tehnologii pentru a imbunatati procesele interne de analiza si luare a deciziilor:

Modele econometrice si prognoze - 1A este folosita pentru a crea modele economice mai precise care sa
ajute BCE sa gestioneze politica monetard. De exemplu, modelele bazate pe IA pot ajuta la analiza datelor

macroeconomice si la prognozarea evolutiilor economice pe termen mediu si lung.
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Evaluarea impactului tehnologiilor emergente asupra economiei - BCE utilizeaza IA pentru a evalua
impactul noilor tehnologii asupra economiei zonei euro, inclusiv asupra pietelor financiare si asupra cererii si

ofertei de bani.

6.4.3. Supravegherea si reglementarea riscurilor bancare

In calitate de parte a Mecanismului Unic de Supraveghere (SSM), Banca Centrald Europeand are un
rol direct in supravegherea bancilor din zona euro, iar acest rol include evaluarea riscurilor tehnologice care pot
afecta sanatatea financiara a institutiilor bancare, cum ar fi:

Evaluarea riscurilor operationale si cibernetice - Utilizarea IA In institutiile financiare poate expune
bancile la riscuri operationale si cibernetice, cum ar fi atacuri cibernetice care vizeaza algoritmii sau erori in
sistemele de creditare automate, iar BCE monitorizeaza aceste riscuri si colaboreaza cu autoritatile competente
pentru a le gestiona.

Rdspunsuri la riscurile emergente - BCE lucreaza cu autoritatile nationale de supraveghere pentru a
implementa politici care sa reglementeze utilizarea IA in cadrul bancilor, pentru a minimiza riscurile de
stabilitate financiard, inclusiv prin reglementarea utilizarii algoritmilor pentru luarea deciziilor financiare (de

exemplu, acordarea de credite).

6.4.4. Promovarea unui sistem financiar sigur si inovativ

Banca Centrald Europeand sustine dezvoltarea unui sector bancar inovativ, care sa adopte noi
tehnologii, inclusiv IA, In mod responsabil si sustenabil.

In acest sens, BCE lucreaza pentru a asigura ci adoptarea IA in sectorul financiar nu afecteazi in mod
negativ stabilitatea financiara si protectia consumatorilor. Acest lucru se realizeaza prin:

Sprijinirea unui cadru de reglementare european clar si coerent - BCE colaboreaza cu Comisia
Europeana si cu alte autoritdti de reglementare pentru a contribui la crearea unui cadru legislativ care sa
reglementeze utilizarea IA n sectorul bancar, asigurandu-se ca aceste reglementari sunt conforme cu scopurile
sale de mentinere a stabilitatii financiare.

Promovarea unui cadru de reglementare pentru inovatii financiare - BCE sprijina si colaboreaza cu
autoritatile europene pentru dezvoltarea unor reglementari care sprijina inovatiile financiare si implementarea IA
n sectorul bancar, asigurandu-se totodata ca existd protectie impotriva riscurilor sistemice si ca existda masuri de

protectie a consumatorilor.

6.4.5. Implementarea cerintelor de capital si gestionarea riscurilor -

Banca Centrald Europeand poate influenta utilizarea IA In sectorul bancar prin impunerea de cerinte
stricte de capital si prin reglementarea modului in care bancile gestioneaza riscurile, inclusiv riscurile asociate cu
tehnologiile emergente:

Cerintele de capital - BCE poate ajusta cerintele de capital pentru banci in functie de riscurile pe care le
prezinta utilizarea IA, in special in cazul utilizarii algoritmilor pentru evaluarea riscurilor de credit. Daca IA este
considerata un factor de risc semnificativ, BCE poate impune masuri suplimentare de capital pentru a acoperi

riscurile asociate.
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Gestionarea riscurilor financiare - BCE supravegheaza gestionarea riscurilor financiare, inclusiv
riscurile legate de utilizarea IA n activitatile bancare. Acesta poate include riscuri legate de modelele de evaluare

a creditului bazate pe IA, care pot fi vulnerabile la erori sau abuzuri.

6.4.6. Colaborarea cu alte autoritati de reglementare

Banca Centrald Europeand lucreazd Indeaproape cu Autoritatea Bancard Europeand (EBA) si cu alte
autoritati financiare europene pentru a asigura coerenta reglementdrilor legate de IA in sectorul bancar.

De asemenea, BCE colaboreaza cu autoritatile de reglementare nationale si cu institutiile financiare
internationale pentru a promova o reglementare globala a utilizarii IA in sectorul financiar, care sa previna

riscurile sistemice.

in concluzie, Banca Centrald Europeand nu reglementeaza direct utilizarea IA in sectorul bancar, dar
are un rol important in monitorizarea si gestionarea riscurilor sistemice care pot aparea din utilizarea IA n
serviciile financiare, iar prin supravegherea stabilitatii financiare, promovarea unui cadru de reglementare
adecvat si colaborarea cu autoritatile europene si internationale, BCE contribuie la asigurarea unui sector

financiar inovativ, stabil si sigur.
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Cursul 7
REGLEMENTAREA ACTIVITAIILOR BANCARE SI FINANCIARE

DESFASURATE PRIN INTELIGENTA ARTIFICIALA
LA NIVEL GLOBAL

7.1. Consideratii introductive

Reglementarea impactului inteligentei artificiale (IA) asupra activitatilor bancare si financiare este un
domeniu 1n continua dezvoltare, avand in vedere ca tehnologiile bazate pe IA transforma rapid sectorul financiar.

Aceste reglementari sunt esentiale pentru a asigura un cadru de securitate, transparenta si echitate in

utilizarea IA, protejand In acelasi timp drepturile consumatorilor si stabilitatea pietelor financiare.
7.1.1. Principii cheie care guverneaza reglementarea IA la nivel global

7.1.1.1. Securitatea si protectia datelor

IA poate gestiona si analiza volume mari de date personale si financiare. Protejarea acestor date devine
cruciald, iar reglementdrile precuam Regulamentul General privind Protectia Datelor (GDPR) din Uniunea
Europeana au fost deja un model global pentru reglementarea confidentialitatii si protectiei datelor.

Reglementarile trebuie sa prevada masuri de securitate cibernetica robuste, pentru a preveni bresele de

securitate si atacurile cibernetice.

7.1.1.2. Transparenta si explicabilitatea algoritmilor

Deciziile luate de sistemele de IA, cum ar fi cele privind creditarea sau investitiile, trebuie sa fie
explicabile si transparente, iar utilizatorii trebuie sa Inteleagd cum sunt luati anumiti pasi sau decizii si pe ce
criterii se bazeaza.

Reglementarile pot impune ca bancile si institutiile financiare sd ofere informatii clare privind

algoritmii utilizati, riscurile implicate si cum sunt utilizate datele.

7.1.1.3. Non-discriminarea si echitatea

Un alt principiu important este prevenirea discriminarii, prin care se urmareste ca algoritmii de IA sa fie
construiti astfel Tncdt sd nu favorizeze sau sa dezavantajeze anumite grupuri de oameni pe baza unor
caracteristici precum rasa, sexul, varsta sau locatia geografica.

Reglementarile trebuie sa se asigure ca IA nu perpetueaza inegalitdtile deja existente Tn societate.

7.1.1.4. Responsabilitatea si raspunderea

In cazul in care un sistem bazat pe IA face o greseald sau provoaci prejudicii, trebuie sa fie clar cine
este responsabil, fie cd este vorba de dezvoltatorul IA, fie de institutia financiara sau de furnizorul tehnologic.

Reglementarile trebuie sa includa prevederi pentru identificarea responsabilitatilor in caz de erori,

fraude sau comportamente abuzive ale IA.
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7.1.1.5. Stabilitatea financiard si gestionarea riscurilor

IA poate influenta semnificativ stabilitatea pietelor financiare, prin efectele pe care le poate avea asupra
tranzactiilor automate, alocarii capitalului sau evaluarii riscurilor.

Reglementarile financiare trebuie sa se asigure ca aceste tehnologii nu afecteaza negativ stabilitatea
sistemului financiar global.

Acestea trebuie sa includa norme care sa reglementeze utilizarea algoritmilor 1n tranzactiile financiare,

pentru a preveni manipularea pietelor sau crizele financiare provocate de erori de calcul sau de incredere in [A.

7.1.1.6. Inovatia si dezvoltarea economicd

In timp ce reglementirile sunt necesare pentru a proteja consumatorii si pentru a asigura stabilitatea
pietelor financiare, este important ca acestea sa nu impiedice inovatia.

Reglementarile trebuie sa sprijine dezvoltarea si implementarea IA in domeniul bancar si financiar,
asigurand totodata ca tehnologiile emergente sunt integrate in mod responsabil. Acest echilibru Intre protectie si

inovare este esential.

7.1.1.7. Regularea interinstitutionald si cooperarea globald

IA in domeniul financiar este un fenomen global, iar reglementarile trebuie sa fie armonizate la nivel
international. Organizatiile internationale, cum ar fi Banca Reglementelor Internationale (BIS) si Comitetul
pentru Stabilitate Financiara (FSB), lucreaza pentru a crea standarde si principii internationale care sa asigure
coerenta reglementarilor Intre diferitele jurisdictii.

De asemenea, este important ca reglementarile nationale sa fie coordonate intre ele pentru a preveni

reglementarile excesiv de fragmentate, care ar putea duce la confuzie si la inegalitati in aplicare.

7.1.1.8. Impactul asupra locurilor de muncd si al economiei

Un alt aspect important este impactul TA asupra locurilor de munca din sectorul bancar si financiar.
Reglementarile trebuie sa tina cont de transformarile economice si de posibilele pierderi de locuri de munca,
avand Tn vedere automatizarea proceselor financiare.

De asemenea, reglementarile ar trebui sa sprijine recalificarea fortatd a angajatilor pentru a face fata

noilor cerinte ale pietei muncii.

7.1.2. Exemple de reglementari globale in domeniul IA

Uniunea Europeand (UE): - In 2021, Comisia Europeand a propus un Regulament privind Inteligenta
Artificiala (AI Act), adoptat de catre Parlamentul European in luna Iunie 2024 (Regulamentul UE 2024/1689)
care urmdreste sa reglementeze utilizarea IA pe baza riscurilor pe care le implica.

De exemplu, TA utilizata in sistemele de credit scoring poate fi reglementata mai strict decat IA utilizata
1n automatizarea serviciilor financiare simple.

Statele Unite: - Desi nu exista o reglementare unificata pentru TA n sectorul financiar, agentiile de
reglementare financiare, cum ar fi SEC (Securities and Exchange Commission) si CFTC (Commodity Futures
Trading Commission), monitorizeaza utilizarea IA pentru a preveni manipularea pietelor financiare sau

comportamentele abuzive.
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China: - China a implementat reglementdri care urmadresc sa reglementeze aplicarea IA in sectorul

financiar, Tn special Tn ceea ce priveste protectia datelor si prevenirea riscurilor legate de algoritmi.

In concluzie, putem sd remarcam ca reglementarea impactului IA asupra activitatilor bancare si
financiare trebuie sa asigure un echilibru Intre inovare si protectie, prevenind riscurile sistemice si garantand
transparenta, securitatea si echitatea. Reglementarile trebuie sa evolueze In paralel cu tehnologia, pentru a

raspunde noilor provocari, iar cooperarea internationala va juca un rol cheie in crearea unui cadru global coerent.

7.2. Transparenta si explicabilitatea

Transparenta si explicabilitatea sunt principii fundamentale in reglementarea impactului inteligentei
artificiale (IA) asupra activitatilor bancare si financiare, avand un rol crucial Tn protejarea increderii publicului si
asigurarea unui cadru echitabil si sigur Tn utilizarea acestor tehnologii.

In domeniul bancar si financiar, IA poate influenta o gama larga de activitati, de la acordarea de credite,
managementul riscurilor, la tranzactii financiare si investitii.

In acest context, transparenta si explicabilitatea sunt esentiale pentru a preveni discriminarea, a proteja

consumatorii si a asigura stabilitatea pietei financiare.

7.2.1. Transparenta IA in activitatile financiare

Transparenta se refera la claritatea si accesibilitatea informatiilor privind modul in care sunt utilizate
algoritmii IA In deciziile financiare.

In sectorul bancar si financiar, aceasta presupune ca institutiile financiare si fie deschise si clare in
privinta modului Tn care algoritmii sunt aplicati si a proceselor decizionale automatizate.

Principalele aspecte ale transparentei includ:

7.2.1.1. Claritatea proceselor algoritmice
Institutiile financiare trebuie sa explice cum functioneazda modelele de IA folosite In deciziile de
creditare, evaluarea riscurilor, sau alte activitati financiare. Acest lucru presupune publicarea si explicarea

modelelor utilizate, a surselor de date si a regulilor algoritmice care influenteaza rezultatele.

7.2.1.2. Accesul la informatii pentru utilizatori

Consumatorii si utilizatorii serviciilor financiare trebuie sa aiba acces la informatii clare privind modul
in care IA le poate influenta deciziile. De exemplu, dacd un algoritm de IA este utilizat pentru a evalua
eligibilitatea unui client pentru un imprumut, acesta ar trebui sa poata ntelege criteriile pe care algoritmul le
utilizeaza pentru a lua o decizie. Aceasta include accesul la informatiile legate de factori precum scorul de credit,

istoricul financiar si orice alte variabile care influenteaza rezultatul.

7.2.1.3. Divulgarea proceselor de colectare si utilizare a datelor

Institutiile financiare trebuie sa fie transparente in legatura cu datele pe care le colecteaza, modul 1n
care le utilizeaza si scopurile pentru care le proceseaza. Aceasta este deosebit de importanta avand in vedere ca
IA este adesea dependenta de datele personale ale clientilor pentru a realiza analize predictive, recomandari

financiare sau pentru a evalua riscurile.
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Regulamentele, precum GDPR in Uniunea Europeana, cer ca organizatiile sa fie transparente cu privire

la utilizarea datelor personale.

7.2.1.4. Monitorizarea si auditul algoritmic

Institutiile financiare trebuie sa permitd monitorizarea si auditul algoritmilor utilizati. Acest lucru
Tnseamna ca modelele de TA trebuie sa poata fi evaluate pentru a identifica eventuale erori, abateri sau riscuri,
astfel Tncat orice potentiala problema sa poatd fi corectata rapid. Reglementdrile ar putea solicita institutiilor

financiare sa Tsi expuna algoritmii la audituri externe pentru a verifica corectitudinea si echitatea acestora.

7.2..2. Explicabilitatea IA in activitatile financiare

Explicabilitatea se refera la capacitatea de a Intelege si explica cum si de ce un algoritm IA a luat o
anumitd decizie, in special in domeniul financiar, unde deciziile pot avea un impact semnificativ asupra
clientilor.

in activitatile bancare si financiare, explicabilitatea devine cruciald pentru a preveni erorile, a asigura

respectarea drepturilor consumatorilor si a pastra increderea in institutiile financiare.

7.2.2.1. Modele explicabile pentru utilizatori

Un sistem financiar bazat pe IA ar trebui sa furnizeze o motivatie clara pentru orice decizie luata de
algoritm. De exemplu, atunci cand un client este refuzat pentru un imprumut, explicabilitatea presupune ca
institutia financiara poate sa explice, Intr-un limbaj accesibil, de ce algoritmul a ajuns la aceasta concluzie. Acest

lucru ajuta la prevenirea discriminarii si la identificarea eventualelor erori Tn procesul decizional.

7.2.2.2. Modele de IA interpretabile

Majoritatea sistemelor TA avansate, precum retelele neuronale adanci (deep learning), sunt considerate
cutii negre, adica foarte greu de inteles si interpretat de catre utilizatori sau chiar dezvoltatori, dar cu toate
acestea, ITn domeniul financiar, este important ca modelele de TA sa fie intr-o forma interpretabila.

Astfel, chiar si algoritmii mai complexi ar trebui sa aiba o anumita transparenta privind deciziile lor, iar

modelele folosite trebuie sa fie construite pentru a oferi o justificare valida si coerenta pentru fiecare rezultat.

7.2.2.1. Obligatia de explicare a deciziilor automate

Reglementarile ar putea impune obligatia ca institutiile financiare sa explice deciziile automate intr-un
mod accesibil, astfel incat clientii sa Inteleaga cum au fost procesate informatiile lor si cum a fost luata decizia.
Aceste explicatii nu trebuie doar sa fie tehnice, ci si sa fie utile si usor de inteles pentru persoanele care nu au o

pregatire tehnologica.

7.2.2.3. Impactul asupra drepturilor consumatorilor

Explicabilitatea ajuta la protejarea drepturilor consumatorilor, deoarece acestia pot intelege cum sunt
luate deciziile care i afecteazd direct. De exemplu, daca un client este refuzat pentru un credit, explicabilitatea
ofera o oportunitate de a corecta posibilele erori sau de a contesta decizia. Acesta este un aspect important al

transparentei decizionale.
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7.2.3. Provocarile legate de transparenta si explicabilitate in IA
Exista mai multe provocari In implementarea principiilor de transparentd si explicabilitate in IA in

domeniul financiar:

7.2.3.1. Complexitatea tehnologicd

Modelele de TA moderne, in special cele bazate pe Tnvatare profunda, pot fi extrem de complexe si
dificil de explicat chiar si pentru specialistii tehnici si, de aceea, reglementarile trebuie sa sprijine dezvoltarea de
tehnici de explicabilitate a TA (de exemplu, utilizarea unor tehnici de interpretare a modelelor, cum ar fi LIME

sau SHAP).

7.2.3.2. Protectia proprietdtii intelectuale

Un alt obstacol in calea transparentei totale este protejarea proprietatii intelectuale a algoritmilor si
modelelor utilizate. In sectorul financiar, institutiile ar putea dori si pastreze anumite tehnici de IA ca secrete
comerciale pentru a pastra avantajul competitiv. Totusi, reglementarile trebuie sa gaseasca un echilibru intre

protectia acestora si necesitatea de a oferi transparenta consumatorilor si autoritatilor de reglementare.

7.2.3.3. Evolutia rapidd a tehnologiilor IA
Tehnologiile IA evolueaza rapid, iar reglementdrile trebuie sa tind pasul cu aceste schimbari.
Actualizarea constanta a reglementdrilor pentru a raspunde noilor inovatii si provocari tehnologice este esentiala

pentru a asigura transparenta si explicabilitatea pe termen lung.

7.2.4. Exemple de reglementari pentru transparenta si explicabilitate

7.2.4.1. Regulamentul Uniunii Europene privind IA (AI Act)
Propune ca sistemele de IA utilizate Tn contexte critice, cum ar fi creditele bancare, sa fie supuse unor
cerinte stricte de transparenta si explicabilitate. De exemplu, clientii trebuie informati in legatura cu utilizarea IA

in deciziile lor financiare si trebuie sa poata solicita o revizuire umana a acestora.

7.2.4.2. GDPR

Reglementeazd transparenta si explicabilitatea procesdrii datelor personale, iar unele dintre prevederile
sale, precum dreptul de a fi informat si dreptul de a contesta deciziile automate, se aplica si Tn contextul
deciziilor financiare automate bazate pe IA.

in concluzie, transparenta si explicabilitatea sunt esentiale pentru increderea publicului n utilizarea IA
n activitatile bancare si financiare, iar reglementdrile trebuie sa asigure cadrul general in care algoritmii de IA
sunt utilizati Intr-un mod care sa protejeze drepturile consumatorilor, sa previna discriminarea si sa mentind
integritatea pietelor financiare.

De asemenea, trebuie Tncurajata dezvoltarea unor tehnologii de IA mai interpretabile si mai usor de

nteles, care sa sprijine deciziile financiare automate intr-un mod responsabil si transparent.
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7.3. Supravegherea si auditabilitatea

Supravegherea si auditabilitatea sunt componente fundamentale ale unui cadru de reglementare
responsabil pentru utilizarea inteligentei artificiale (IA) In activitatile bancare si financiare.

Pe masura ce IA devine tot mai integrata In procesele decizionale din domeniul financiar, asigurarea
unei monitorizari eficiente si a unei auditdri riguroase a acestora devine cruciala pentru protejarea

consumatorilor, garantarea stabilitatii pietelor financiare si prevenirea abuzurilor sau erorilor sistemice.

7.3.1. Supravegherea IA in sectorul bancar si financiar

Supravegherea se refera la procesele si mecanismele prin care autoritatile de reglementare si institutiile
financiare monitorizeaza utilizarea IA, pentru a se asigura ca aceste tehnologii sunt utilizate intr-un mod conform
reglementarilor si standardelor etice.

Supravegherea efectiva ajutd la prevenirea riscurilor si la identificarea rapida a problemelor sau

abuzurilor care ar putea aparea in utilizarea TA.

7.3.1.1. Monitorizarea continud a algoritmilor

Unul dintre aspectele cheie ale supravegherii este monitorizarea continua a performantei algoritmilor IA
utilizati in sectorul financiar.

Aceasta activitate de monitorizare poate include:

Evaluarea riscurilor algoritmice - Este esential ca autoritatile de reglementare sau institutiile financiare
sa efectueze evaludri periodice ale riscurilor asociate cu algoritmii de IA, pentru a identifica posibilele probleme,
cum ar fi erori de calcul, decizii automatizate incorecte sau comportamente necontrolate ale algoritmilor.

Detectarea anomaliilor - Este important sa existe un sistem de monitorizare capabil sa detecteze
anomalii sau comportamente neobisnuite, cum ar fi tranzactiile financiare suspecte generate de TA sau erori n
procesul de credit scoring.

Rdspuns rapid la incidente - Supravegherea continua trebuie sa includa si mecanisme pentru reactia
rapida 1n cazul in care se detecteaza o eroare sistemica sau un abuz legat de TA, pentru a minimiza impactul

asupra clientilor si stabilitatii financiare.

7.3.1.2. Interventia umand in procesele automate

Chiar si in contextul in care IA este utilizata pentru decizii financiare automatizate (cum ar fi acordarea
de credite sau investitiile automate), trebuie sa existe posibilitatea unei interventii umane atunci cand este
necesar.

Supravegherea IA presupune stabilirea unor protocoale clare pentru verificarea deciziilor automate de
catre un operator uman, in special in cazurile de risc ridicat sau in situatiile in care algoritmul este indecis sau

ambiguu.

7.3.1.3. Conformitatea cu reglementdrile si standardele de reglementare
Supravegherea presupune si asigurarea respectdrii reglementdrilor interne ale bancii sau institutiei
financiare, precum si reglementarile externe impuse de autoritatile de reglementare (de exemplu, Autoritatea

Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), Banca Centrala Europeana (BCE), Autoritatea de
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Supraveghere Financiara din diverse state). Institutiile financiare trebuie sa se asigure ca IA este utilizata in

conformitate cu standardele de transparentd, echitate, protectia datelor si alte reglementari de reglementare.

7.3.1.4. Transparenta in procesele de monitorizare

Supravegherea trebuie sa fie si transparenta, iar autoritatile de reglementare si publicul trebuie sa poata
Intelege modul in care sunt monitorizate si evaluate modelele IA.

Aceasta presupune publicarea de rapoarte si documentatie relevantd cu privire la procesele de
supraveghere si la evaluarile riscurilor algoritmice, fara a compromite confidentialitatea datelor sau a proprietatii

intelectuale.

7.3.2. Auditabilitatea IA in activitatile bancare si financiare

Auditabilitatea se refera la capacitatea de a urmari, evalua si verifica in mod independent procesul prin
care IA ia decizii, pentru a asigura conformitatea cu standardele etice si reglementarile legale.

Un sistem auditabil permite autoritatilor de reglementare si institutiilor financiare sa identifice si sa
corecteze orice deficiente sau erori 1n utilizarea IA, asigurandu-se astfel ca IA functioneaza intr-un mod corect si

responsabil.

7.3.2.1. Inregistrarea deciziilor si a procesului de luare a deciziilor

Fiecare decizie luata de un sistem de IA trebuie sa fie documentata si Tnregistrata intr-un mod detaliat,
pentru a fi posibila auditarea acestora ulterior. De exemplu, atunci cand un algoritm IA refuzd o cerere de credit,
trebuie sa fie posibil sa se urmeze pasii decizionali ai sistemului pentru a intelege care au fost criteriile care au
dus la acea decizie.

Aceste Tnregistrari trebuie sa includa:

X Datele utilizate pentru a alimenta modelul

X Parametrii si setdrile algoritmice

X Exceptiile si ajustdrile facute In timpul procesului decizional
X Raspunsul sau rezultatul generat de TA

7.3.2.2. Audituri externe si interne ale IA

Auditul IA presupune evaluarea sistematica si periodica a algoritmilor si proceselor IA utilizate de o
institutie financiard, fie prin audituri interne (realizate de personalul propriu), fie prin audituri externe (realizate
de auditori independenti sau autoritati de reglementare).

Aceste audituri pot include:

Evaluarea conformitdtii cu reglementdrile - Verificarea ca IA respecta reglementdrile aplicabile,
inclusiv cele privind protectia datelor, combaterea discrimindrii, protectia consumatorilor si transparenta
procesului decizional.

Testarea modelelor de IA - Verificarea eficientei si fiabilitatii algoritmilor, inclusiv analiza posibilelor

erori de implementare sau de logica care ar putea duce la decizii eronate.
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7.3.2.3. Crearea de rapoarte de audit

Rapoartele de audit trebuie sa fie clare, detaliate si accesibile, astfel incat toate partile interesate
(inclusiv autoritatile de reglementare si consumatorii) sa poata evalua corectitudinea si eficienta deciziilor
automate.

Rapoartele de audit ar trebui sa includa informatii precum:

X Performanta algoritmilor in timp

X Analiza riscurilor asociate cu deciziile automatizate
X Identificarea eventualelor probleme etice sau tehnice
X Masurile corective luate In urma auditului

7.3.2.4. Verificarea corectitudinii si a integritdtii datelor

Un alt aspect important al auditabilitatii este asigurarea ca datele utilizate de IA sunt corecte, complete
si nu au fost manipulate sau eronate.

Institutiile financiare trebuie sa auditeze continuu fluxurile de date care sunt folosite pentru antrenarea

si operarea algoritmilor, pentru a preveni riscurile de "data bias" (prejudecati in datele folosite) sau alte erori.

7.3.3. Provocarile in implementarea supravegherii si auditabilitatii IA
Principale provacari privind supravegherea si auditabiltate sistemelor bazate pe inteligenta artificiala

pot fi:

7.3.3.1. Complexitatea algoritmilor de IA

Modelele de IA avansate, cum ar fi retelele neuronale adanci (deep learning), sunt adesea greu de
inteles si de audit, chiar si pentru experti. Aceasta face ca procesul de auditabilitate sa fie mult mai dificil,
Intrucat este necesar sa se creeze tehnici de explicabilitate a IA pentru a permite auditorilor sa inteleagad cum si

de ce s-a ajuns la 0 anumita decizie.

7.3.3.2. Costurile si resursele necesare
Implementarea unui sistem eficient de supraveghere si auditabilitate pentru IA poate implica resurse
financiare si umane semnificative. Auditul IA necesita personal specializat si instrumente tehnologice avansate,

ceea ce poate reprezenta un obstacol pentru unele institutii financiare, in special cele mai mici.

7.3.3.3. Echilibrul intre transparentd si protectia datelor/confidentialitatea proprietdtii intelectuale

Un alt provocare este echilibrarea transparentei necesare pentru auditabilitate cu protectia
confidentialitatii datelor clientilor si a proprietatii intelectuale ale institutiilor financiare. De exemplu, modelele
de IA pot fi protejate ca proprietati comerciale, dar acestea trebuie sa poata fi auditate intr-un mod care sa nu

compromita informatiile sensibile.

7.3.4. Exemple de reglementari pentru supravegherea si auditabilitatea IA
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7.3.4.1. Regulamentul Uniunii Europene privind IA (Al Act)
Propune cerinte stricte de monitorizare si auditabilitate pentru aplicatiile IA de risc inalt, inclusiv

cerinte pentru transparentd, monitorizare continua si audituri independente.

7.3.4.2. GDPR - In reglementrile privind protectia datelor personale, existd obligatii de a monitoriza si

de a audita procesarea datelor, inclusiv cand aceasta este realizata cu ajutorul IA.

in concluzie, supravegherea si auditabilitatea sunt esentiale pentru asigurarea utilizarii responsabile si
etice a IA 1n activitatile bancare si financiare, iar aceste mecanisme nu doar ca protejeaza drepturile
consumatorilor si stabilitatea pietei, dar asigura si transparenta proceselor decizionale automate.

Prin implementarea unui cadru riguros de supraveghere si audit, institutiile financiare pot gestiona

riscurile asociate cu IA, imbunatatind in acelasi timp increderea publicului in aceste tehnologii emergente.

7.4. Riscul si conformitatea

Riscul si conformitatea sunt doua aspecte esentiale in utilizarea inteligentei artificiale (IA) in activitatile
bancare si financiare intrucat IA poate aduce multiple beneficii Tn acest sector, precum eficientizarea proceselor,
reducerea costurilor, si Tmbunatatirea experientei clientului.

Totusi, utilizarea acestei tehnologii implica si riscuri semnificative, iar gestionarea acestora este
esentiald pentru asigurarea unui cadru de reglementare sigur si etic. In acest context, institutiile financiare trebuie
sa se asigure ca respecta cerintele legale si de reglementare (conformitate) In utilizarea IA, gestionand in acelasi

timp riscurile asociate.

7.4.1. Riscurile utilizarii IA in sectorul bancar si financiar
Riscurile pot aparea din mai multe surse atunci cand TA este aplicata Tn activitatile financiare.
Identificarea si gestionarea acestor riscuri sunt esentiale pentru prevenirea unor efecte negative asupra stabilitatii

financiare si protectiei consumatorilor.

7.4.1.1. Riscuri operationale

IA poate fi folositd pentru a automatiza procesele financiare, dar acest lucru vine cu riscuri
operationale, deoarece algoritmii pot face greseli in analiza datelor, in procesarea tranzactiilor sau in luarea unor
decizii critice, cum ar fi acordarea de credite sau evaluarea riscurilor.

Exemplu - Un algoritm de credit scoring poate acorda un scor mai mare sau mai mic decat ar fi
justificat de istoricul real al unui client, ducand la acordarea unor credite riscante sau, dimpotriva, la refuzuri
nejustificate.

Madsuri de reducere - Implementarea unui sistem de monitorizare continua a performantei algoritmilor

si audituri periodice pentru a evalua acuratetea si corectitudinea deciziilor automatizate.

7.4.1.2. Riscuri de "Bias" (prejudecdti) si discriminare
IA este adesea dependentd de date istorice pentru a face predictii si decizii, iar daca datele de instruire
contin prejudecati istorice, algoritmii pot perpetua si chiar amplifica aceste prejudecati, ceea ce poate duce la

discriminarea unor grupuri de clienti pe baza unor caracteristici precum sexul, rasa, varsta sau locatia geografica.
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Exemplu - Un algoritm de evaluare a creditelor care este antrenat pe un set de date In care anumite
grupuri au avut un istoric de credit mai slab poate discrimina in mod nejustificat acele grupuri.
Masuri de reducere - Implementarea unui proces de bias testing si ajustarea continua a algoritmilor

pentru a elimina discriminarea si a asigura echitatea in procesul decizional.

7.4.1.3 Riscuri de securitate ciberneticd

Utilizarea IA Tn domeniul financiar presupune gestionarea unor cantitati mari de date sensibile si, n
acest context, riscurile de securitate cibernetica sunt semnificative, inclusiv atacurile asupra sistemelor de IA, sau
furtul de date financiare si manipularea algoritmilor.

Exemplu - Un atac cibernetic asupra unui sistem bazat pe IA ar putea conduce la compromiterea datelor
financiare ale clientilor sau la manipularea automata a tranzactiilor.

Masuri de reducere - Implementarea unor solutii de securitate robuste, criptarea datelor si crearea unui

plan de raspuns rapid la incidente de securitate cibernetica.

7.4.1.4 Riscuri reputationale

Utilizarea IA poate afecta reputatia unei institutii financiare, mai ales in cazul in care sunt descoperite
erori majore, abuzuri sau lipsda de transparenta in procesul decizional al TA si, de asemenea, riscurile
reputationale pot aparea daca tehnologia este folositd Tn moduri care nu sunt percepute ca etice sau corecte de
catre publicul larg.

Exemplu - O banca care utilizeaza IA pentru a respinge cereri de Imprumut bazate pe prejudecati poate
suferi un impact negativ semnificativ asupra reputatiei sale.

Masuri de reducere - Crearea unui cadru de transparenta si responsabilitate Tn utilizarea IA, precum si

stabilirea unor politici clare de etica si conformitate pentru a preveni abuzurile.

7.4.1.5. Riscuri sistemice

Utilizarea pe scara larga a IA in finante poate crea riscuri sistemice in cazul in care mai multe institutii
financiare folosesc aceleasi modele de TA sau algoritmi simili, iar aceasta ar putea duce la o reactie Tn lant in
cazul in care o problema este detectata In sistemele IA, afectand intregul sistem financiar.

Exemplu - In cazul in care un algoritm de trading automatizat dintr-o bancd face o greseald mare,
aceasta poate declansa o reactie in lant care afecteaza pietele financiare.

Madsuri de reducere - Crearea de reglementari care sa impuna diversificarea modelelor si testarea

stresului pentru a evalua riscurile potentiale asupra sistemului financiar.

7.4.2. Conformitatea in utilizarea IA in activitatile bancare si financiare

Conformitatea presupune respectarea reglementdrilor si normelor legale aplicabile in utilizarea IA,
pentru a asigura ca procesele financiare automatizate sunt sigure, transparente si echitabile.

Conformitatea reglementarilor are scopul de a preveni riscurile legate de IA si de a proteja drepturile

consumatorilor si integritatea pietelor financiare.
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7.4.2.1. Respectarea reglementdrilor privind protectia datelor

In domeniul financiar, institutiile sunt supuse unor reglementiri stricte privind protectia datelor
personale. Utilizarea IA Tnseamna procesarea unor cantitati mari de date sensibile, ceea ce impune conformitatea
cu legislatia privind protectia datelor, cum ar fi GDPR (Regulamentul General privind Protectia Datelor) in
Uniunea Europeana.

Exemplu - Un algoritm de IA care proceseaza datele clientilor pentru a face recomandari de investitii
trebuie sa respecte drepturile de confidentialitate ale acestora si sa protejeze datele personale.

Madsuri de conformitate - Institutiile financiare trebuie sa implementeze politici de protectie a datelor,
inclusiv criptarea si anonimizarea datelor, precum si sa obtina consimtamantul explicit al clientilor pentru

utilizarea acestora In scopuri de IA.

7.4.2.2. Reglementari pentru transparenta decizionala

In multe jurisdictii, reglementarile impun ca deciziile automate luate de IA si fie transparente si si
poata fi explicate clientilor. De exemplu, in cazul in care un algoritm refuza o cerere de imprumut, institutia
financiara trebuie sa ofere o explicatie clara despre motivele care stau la baza deciziei.

Exemplu - In cadrul unei reglementiri precum AI Act al Uniunii Europene, institutiile trebuie si
dezvaluie utilizarea IA in procesele decizionale si sa explice criteriile pe care se bazeaza modelele de IA.

Madsuri de conformitate - Institutiile financiare trebuie sa adopte politici de transparentd, sa furnizeze

explicatii clare pentru deciziile automate si sa permitd contestarea acestora de catre clienti.

7.4.2.3. Reglementarea utilizdrii IA in tranzactionarea financiard

Utilizarea [A 1n tranzactiile financiare automate (de exemplu, in algoritmii de trading sau in
managementul portofoliilor) este reglementata in multe jurisdictii pentru a preveni manipularea pietelor sau
activitatile de trading de inalta frecventa care pot destabiliza pietele financiare.

Exemplu - Autoritatile financiare, cum ar fi SEC (Securities and Exchange Commission) sau CFTC
(Commodity Futures Trading Commission) din Statele Unite, reglementeaza utilizarea IA in tranzactionarea de
valori mobiliare si contracte futures pentru a preveni manipularea pietelor.

Madsuri de conformitate - Bancile si institutiile financiare trebuie sa se asigure ca utilizarea IA respecta
reglementdrile anti-manipulare, sa implementeze reguli interne pentru tranzactionarea automata si sa efectueze

audituri periodice ale sistemelor de trading automatizate.

7.4.2.4. Etica si conformitatea cu standardele internationale

Pe langa reglementdrile nationale si locale, conformitatea trebuie sa fie evaluata si la nivel international.
Diverse organizatii globale, cum ar fi Comitetul Basel pentru Supravegherea Bancara sau Organizatia pentru
Cooperare si Dezvoltare Economica (OECD), au emis linii directoare pentru utilizarea etica a IA, inclusiv in
domeniul bancar si financiar.

Exemplu - Reglementarile privind IA in domeniul financiar ar trebui sa fie aliniate cu principii
internationale de etica, cum ar fi protectia drepturilor omului si respectarea principiilor de echitate.

Masuri de conformitate - Institutiile financiare trebuie sa adopte coduri de etica clare si sa urmeze linii

directoare internationale pentru utilizarea responsabila a IA.
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7.4.3. Provocari in gestionarea riscurilor si conformitatii IA in sectorul financiar
Principale provacari privind gestionarea riscurilor si conformitatea sistemelor bazate pe inteligenta

artificiala pot fi:

7.4.3.1. Complexitatea reglementdrii si diversitatea standardelor
Reglementarile privind IA pot varia semnificativ de la o jurisdictie la alta, iar respectarea acestor norme

poate fi dificila pentru institutiile financiare globale care opereaza in mai multe regiuni.

7.4.3.2. Misterul algoritmic si dificultatea auditdrii
Modele.le de IA complexe, In special cele bazate pe retele neuronale adanci (deep learning), sunt greu

de interpretat si de auditat, ceea ce face gestionarea riscurilor si respectarea reglementarilor mai provocatoare.

7.4.3.3. Impactul rapid al schimbadrilor tehnologice
Tehnologia IA evolueaza rapid, iar reglementarile pot sa nu tina pasul cu noile dezvoltari, lasand goluri

n cadrul de reglementare.

in concluzie, putem spune ci riscul si conformitatea sunt factori esentiali in utilizarea IA in activitatile
bancare si financiare, iar gestionarea adecvata a riscurilor, combinata cu respectarea riguroasa a reglementarilor,
este cruciald pentru protectia consumatorilor, stabilitatea pietelor financiare si integritatea institutiilor financiare.

Institutiile financiare trebuie sa implementeze solutii tehnice si organizatorice robuste pentru a

minimiza riscurile si a asigura conformitatea cu cerintele legale si etice, Intr-un cadru dinamic si complex.
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Cursul 8
ASPECTE GENERALE PRIVIND DREPTUL FISCAL

8.1. Consideratii introductive

Dreptul fiscal este ramura dreptului public care reglementeaza relatiile dintre stat si persoanele fizice
sau juridice Tn legdtura cu impunerea si colectarea impozitelor si taxelor, precum si cu sanctiunile aplicate in caz
de nerespectare a obligatiilor fiscale.

In esentd, dreptul fiscal reglementeazd modul in care statul intervine in viata economica prin impunerea
unor obligatii financiare asupra cetatenilor si entitatilor economice.

Iata cateva aspecte generale si caracteristici ale dreptului fiscal:

8.1.1. Notiunea de drept fiscal
Dreptul fiscal reprezinta ansamblul normelor juridice care reglementeaza instituirea, modificarea,
executarea si controlul obligatiilor fiscale, precum si relatiile dintre autoritatile fiscale si contribuabili (persoane

fizice si juridice).

8.1.2. Sistemul fiscal

Sistemul fiscal se refera la ansamblul impozitelor, taxelor, contributiilor si altor obligatii financiare care
trebuie platite de catre contribuabili catre stat sau autoritatile locale. Acestea pot include:

Impozite directe - (de exemplu, impozitul pe venit, impozitul pe profit, impozitul pe proprietate)

Impozite indirecte - (de exemplu, TVA, accize)

Contributii sociale - (pentru pensii, sdndtate, somaj)

Taxe locale - (taxa pe cladiri, taxa de salubritate etc.)

8.1.3. Principiile dreptului fiscal

Principiul legalitdtii - Orice obligatie fiscala trebuie s& fie reglementata prin lege. In acest sens, taxele
si impozitele nu pot fi stabilite decat prin acte normative adoptate de autorititile competente.

Principiul echitdtii - Toti cetatenii trebuie sa contribuie la finantarea cheltuielilor publice in functie de
capacitatea lor economica. Acest principiu se reflecta in sistemele fiscale progresive, In care impozitele cresc In
functie de venitul sau averea contribuabililor.

Principiul transparentei - Reglementarile fiscale trebuie sa fie clare si accesibile pentru contribuabili.

Principiul non-retroactivitdtii - Modificarile fiscale nu se aplica retroactiv, cu exceptia cazului n care o

reglementare contrar ar fi prevazuta expres de lege.

8.1.4. Obligatiile fiscale

Declaratia fiscald - Contribuabilii sunt obligati sa depuna declaratii fiscale pentru a comunica
autoritatilor fiscale veniturile realizate, taxele si impozitele datorate.

Plata taxelor si impozitelor - Contribuabilii trebuie sda efectueze plata taxelor si impozitelor in
termenele stabilite de autoritatile fiscale. Intarzierea platii poate duce la aplicarea unor penalititi sau dobanzi.

Documentatia fiscald - Contribuabilii trebuie sa pastreze documentele care sustin veniturile si

cheltuielile declarate pentru a face dovada respectarii obligatiilor fiscale.
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8.1.5. Controlul fiscal
Autoritatile fiscale au dreptul de a efectua controale pentru a verifica conformitatea contribuabililor cu
legislatia fiscala. Aceste controale pot include inspectii la sediile contribuabililor, verificarea documentelor

contabile si financiare si aplicarea de sanctiuni in cazul in care se constata nereguli.

8.1.6. Sanctiuni fiscale

Nerespectarea obligatiilor fiscale poate atrage diverse sanctiuni, cum ar fi:

Penalitdti financiare (dobanzi, penalitdti pentru Tntarzierea platii)

Amendd - Sanctiuni financiare aplicate de autoritatile fiscale pentru nereguli.

Penalitdti pentru evaziune fiscald - Evaziunea fiscala este o infractiune care poate fi sanctionata sever,

incluzand sanctiuni penale si amenzi considerabile.

8.1.7. Structura autoritatilor fiscale

In majoritatea tarilor, autoritatile fiscale sunt organizate pe niveluri nationale si locale. La nivel
national, exista agentii guvernamentale care se ocupa cu colectarea impozitelor, stabilirea regulilor fiscale si
aplicarea legii. De asemenea, autoritdtile locale au competente In ceea ce priveste colectarea anumitor taxe si

impozite locale (ex. impozitul pe cladiri, taxe pe terenuri).

8.1.8. Evaziunea si frauda fiscala

Evaziunea fiscala reprezintd orice actiune ilegala a contribuabililor de a nu plati taxele datorate. Acest
fenomen afecteaza grav veniturile statului si poate conduce la aplicarea de sanctiuni penale si administrative.

Autoritatile fiscale implementaza masuri de prevenire si combatere a evaziunii fiscale, inclusiv prin

controale riguroase si sanctiuni exemplare.

8.1.9. Drepturile contribuabililor

Contribuabilii au dreptul la un tratament echitabil, transparent si proportional din partea autoritatilor
fiscale. Printre drepturile fundamentale ale contribuabililor se numara:

Dreptul de a fi informati - Contribuabilii trebuie sa primeasca informatii clare si accesibile despre
obligatiile lor fiscale.

Dreptul la apdrare - In cazul unui control sau al unei sanctiuni fiscale, contribuabilul are dreptul de a se
apara.

Dreptul la confidentialitate - Informatiile personale si financiare ale contribuabililor trebuie sa fie

protejate conform legii.

8.1.10. Evolutia legislatiei fiscale
Dreptul fiscal este in continua schimbare, iar legislatia fiscala este actualizata periodic pentru a

raspunde noilor realitati economice si sociale.

cheltuielilor, crearea de noi taxe si impozite sau reforme ale sistemului fiscal.
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8.1.11. Dreptul fiscal international
in contextul globalizirii economice, dreptul fiscal international a devenit din ce in ce mai important,
Intrucat acesta reglementeaza relatiile fiscale dintre state, incluzand evitarea dublei impuneri, schimbul de

informatii fiscale intre autoritatile fiscale ale diferitelor tari si prevenirea evaziunii fiscale internationale.

In concluzie, putem spune ca Dreptul fiscal joacd un rol esential in functionarea unui stat modern,
asigurand resursele financiare necesare pentru desfisurarea activititilor publice. In acelasi timp, respectarea
principiilor de echitate si transparentd In impozitare contribuie la mentinerea increderii contribuabililor Tn

sistemul fiscal si in institutiile statului.

8.2. Fiscalitatea la nivelul Uniunii Europene si la nivel global

La nivelul Uniunii Europene (UE) si la nivel global fenomebul fiscalitatii se afla intr-o continua
transformare, influentata de globalizarea economicd, progresul tehnologic, si coordonarea intre statele membre
sau Intre tarile din diverse colturi ale lumii.

Aceste doua niveluri— european si global — sunt interconectate, dar functioneazd in cadrul unor

reglementdri si principii distincte.

8.2.1. Fiscalitatea la nivelul Uniunii Europene
Uniunea Europeana, prin mecanismele sale juridice si institutionale, a Tncercat sa creeze un cadru fiscal
coerent Intre statele membre, pentru a facilita comertul si mobilitatea capitalului si a fortei de munca, reducand

barierele fiscale intre economiile nationale.

8.2.1.1. Principii de baza in fiscalitatea UE

Libera circulatie a bunurilor, serviciilor, capitalurilor si persoanelor - Unul dintre obiectivele
fundamentale ale UE este crearea unui spatiu economic intern fara bariere fiscale semnificative. Asta Tnseamna
ca impozitele si taxele nu trebuie sa constituie obstacole pentru comertul intre statele membre.

Principiul non-discrimindrii - Statelor membre le este interzis sa aplice politici fiscale discriminatorii
fata de produsele sau serviciile din alte state membre.

Evitarea dublei impuneri - In contextul comertului transfrontalier si al activititilor economice derulate
pe teritoriul mai multor state membre, UE Incurajeaza acorduri pentru evitarea dublei impuneri si pentru

protejarea intereselor contribuabililor.

8.2.1.2. Politica fiscald europeand

UE nu dispune de o politica fiscala unica, deoarece politica fiscalda ramane competenta statelor membre.
Totusi, Uniunea Europeana stabileste anumite coordonari si reglementari pentru a asigura o anumita armonizare
fiscala. Printre cele mai importante domenii sunt:

Taxa pe valoare addugatd (TVA) - Uniunea Europeana a stabilit o directiva-cadru privind TVA, care
reglementeaza cotele minime si maxime si cadrul general al TVA, lasand insa libertatea statelor membre de a

stabili cotele specifice, Tn anumite limite.
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Impozitul pe profit - Desi impozitele pe profit sunt reglementate in principal la nivel national, UE
promoveaza armonizarea unor reguli fiscale pentru a preveni distorsiunile concurentiale intre statele membre si

pentru a evita planificarea fiscala agresiva (prin masuri precum Directiva Anti-Abuzuri).

Impozitarea ecologicd - UE Incurajeazd o impozitare ecologica si dezvoltarea unor politici care
promoveaza protectia mediului, prin reglementari care vizeaza taxarea emisiilor de carbon si stimularea
energiilor regenerabile.

Madsuri anti-evaziune fiscald - UE a adoptat mai multe directive si reglementari pentru combaterea
evaziunii si fraudelor fiscale, cum ar fi Directiva privind schimbul de informatii fiscale ntre autoritatile fiscale

ale statelor membre sau masuri contra "paradisurilor fiscale" in afaceri.

8.2.1.3. Armonizarea fiscald in UE

Directiva privind impozitarea veniturilor corporative - A existat o tentativa de a armoniza impozitele pe
profit la nivelul UE, Tnsa divergentele intre statele membre (unele avand impozite pe profit mult mai mici) au
facut ca armonizarea completa sa fie dificila.

Regulile de prevenire a abuzurilor fiscale - Uniunea Europeana a adoptat masuri de combatere a
abuzurilor fiscale, cum ar fi implementarea principiului resedintei economice pentru a preveni transferul

artificial al veniturilor n tari cu impozite scazute.

8.2.1.4. Provocdri pentru fiscalitatea UE

Evaziunea fiscalda si concurenta fiscald - Unele state membre ale UE (de exemplu, Irlanda, Luxemburg,
Olanda) au fost criticate pentru politici fiscale care permit multinationalelor sa plateasca impozite foarte mici,
ceea ce afecteaza echitatea sistemului fiscal european.

Brexit-ul - Tesirea Regatului Unit din UE a avut implicatii semnificative asupra politicii fiscale, avand in

vedere ca Regatul Unit nu mai este supus reglementarilor fiscale europene.

8.2.2. Fiscalitatea la nivel global
Pe plan global, fiscalitatea este reglementatd printr-o serie de tratate internationale, conventii si
organizatii care Incearca sa coordoneze politicile fiscale Intre state si sa prevind evaziunea fiscala

transfrontaliera.

8.2.2.1. Organizatii internationale relevante

Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economicd (OCDE) - OCDE este o organizatie
internationala care joaca un rol central Tn stabilirea de standarde fiscale globale. Ea promoveaza bunele practici
fiscale, cum ar fi standardele pentru transparenta fiscala si schimbul de informatii intre autoritatile fiscale ale
diferitelor tari.

OCDE a introdus si conceptul de BEPS (Base Erosion and Profit Shifting), care se refera la practicile
de mutare a profiturilor in jurisdictii cu impozite scazute.

Fondul Monetar International (FMI) - FMI monitorizeaza politicile fiscale ale tarilor membre si ofera

consultanta in ceea ce priveste echilibrul fiscal si sustenabilitatea finantelor publice.
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Banca Mondiald - Banca Mondiald sustine reformele fiscale in tarile in dezvoltare, inclusiv prin

Tmbunatatirea colectarii taxelor si gestionarea cheltuielilor publice.

8.2.2.2. Evaziunea fiscald globald si "paradisurile fiscale"

Evaziunea fiscald ramane o problema majora la nivel global, mai ales in contextul globalizarii.

Multe multinationale si persoane fizice cu venituri mari Tsi transfera profiturile 1n tari cu taxe foarte
mici sau inexistente, cum sunt paradisurile fiscale.

In acest sens, organizatii internationale ca OCDE si G20 au adoptat masuri pentru schimbul automat de

informatii fiscale intre state si pentru a combate evitarea taxelor.

8.2.2.3. Tratamentele internationale pentru evitarea dublei impuneri (DTA)

Multe tari semneaza acorduri bilaterale de evitare a dublei impuneri (DTA), care stabilesc care dintre
state va avea dreptul de a impune taxe asupra anumitor venituri (de exemplu, venituri din dobanzi, redevente,
dividende). Aceste acorduri sunt esentiale pentru stimularea comertului si a investitiilor internationale, deoarece

ofera siguranta fiscala si protejeaza contribuabilii de a fi impozitati de mai multe ori pe acelasi venit.

8.2.2.4. Provocdrile fiscalitdtii globale

Globalizarea si digitalizarea economiei - Dezvoltarea comertului digital a provocat dificultati in
adaptarea legislatiei fiscale, deoarece multe multinationale pot profita de legislatiile favorabile din diferite
jurisdictii pentru a-si minimiza impozitele, fara a fi impozitate corespunzator in tarile in care genereaza
veniturile.

Impozitarea economiei digitale - Unele tari, in special cele din UE, au Tnceput sa propuna taxe specifice
pentru economia digitala (ex. taxele pe serviciile digitale sau pe profiturile generate de marile companii de
tehnologie), dar aceasta reglementare globald raméane un subiect sensibil si complex.

Eforturi pentru o impozitare globald minimd - In 2021, la initiativa OCDE si G20, a fost adoptatd o
propunere pentru stabilirea unei cote de impozitare globald minima pentru companiile multinationale, pentru a

preveni competitia fiscala daunatoare si a asigura o contributie mai echitabila la finantele publice globale.

in concluzie, fiscalitatea la nivelul Uniunii Europene si la nivel global reflectd atit complexitatea
relatiilor economice si comerciale, cat si eforturile de coordonare intre state pentru a preveni evaziunea fiscala si
a asigura un sistem echitabil de colectare a impozitelor.

In ciuda progreselor in acest sens, riman provociri majore in ceea ce priveste armonizarea fiscala si
combaterea evaziunii fiscale, Tn special Tn contextul economiei digitale si al mobilitatii internationale a

capitalului.

8.3. Impozitul pe profit in Uniunea Europeana (UE)

Impozitul pe profit este unul dintre cele mai importante impozite directe percepute de statele membre
ale Uniunii Europene si chiar dacd fiecare stat membru are propria legislatie fiscala in ceea ce priveste
impozitarea profitului, exista reglementari si principii comune stabilite de UE pentru a asigura un cadru coerent

si pentru a preveni distorsiunile concurentiale intre statele membre.
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8.3.1. Principii generale privind impozitul pe profit in UE

Impozitul pe profit este perceput asupra veniturilor generate de persoanele juridice (companii, societati
comerciale, etc.) si variaza semnificativ intre statele membre.

Desi fiecare stat membru are libertatea de a stabili propriile cote de impozitare si reglementari fiscale
specifice, Uniunea Europeana promoveazd anumite principii de armonizare si coordonare pentru a reduce

riscurile de evaziune fiscala si concurenta neloiald intre state.

8.3.1.1. Principiul non-discrimindrii si al liberei circulatii

Non-discriminarea - Conform principiilor fundamentale ale UE, statele membre nu pot discrimina
companiile straine In favoarea celor nationale. De exemplu, impozitele pe profit nu pot fi mai mari pentru o
companie strdind decdt pentru o companie nationala cu activitati similare.

Libera circulatie a capitalului si a serviciilor - UE garanteaza libertatea de circulatie a capitalurilor,
ceea ce ITnseamna ca o companie stabilitd Tntr-un stat membru poate desfasura activitati comerciale n alte state

membre fara a fi afectata de bariere fiscale disproportionate.

8.3.1.2. Convergenta si nu uniformitatea

Uniunea Europeana nu impune o uniformitate totala a cotelor de impozit pe profit, insa Incurajeaza
convergenta acestora pentru a preveni distorsiunile economice. Cotele de impozitare pe profit difera semnificativ
ntre statele membre, dar exista reglementari pentru a evita concurenta fiscalda daunatoare si pentru a asigura

transparenta fiscala.

8.3.2.Cotele de impozit pe profit in UE
Cotele de impozit pe profit variaza considerabil Intre statele membre ale UE. De exemplu, unele tari
ofera cote mai mici pentru a atrage investitii externe sau pentru a stimula anumite sectoare economice.

Iata cateva exemple de cote de impozit pe profit (la nivelul anului 2024):

Irlanda - 12,5% (una dintre cele mai scazute cote de impozit pe profit din UE)
Luxemburg - aproximativ 17% (pentru veniturile de pana la un anumit prag)
Polonia - 19% (pentru majoritatea companiilor, dar exista stimulente pentru IMM-uri)

Franta - 25% (pentru majoritatea companiilor, cu reduceri pentru micile afaceri)

X X X X X%

Germania - aproximativ 30% (cotele de impozit includ si impozitele suplimentare
impuse la nivel regional sau local)

X Romania - 16% (pentru majoritatea companiilor).

In general, statele cu cote de impozit mai mici (cum sunt Irlanda si Cipru) au devenit destinatii populare
pentru multinationalele care doresc sa 1si reduca povara fiscala, iar statele cu cote mai mari (precum Franta sau
Germania) sunt adesea tari cu economii mari si complexe, care au nevoie de venituri mai mari pentru a sustine

cheltuielile publice.
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8.3.3. Masuri de armonizare a impozitului pe profit in UE
Desi impozitele pe profit sunt reglementate la nivel national, Uniunea Europeand a implementat mai
multe masuri pentru a crea un cadru fiscal mai unitar si pentru a preveni abuzurile fiscale si concurenta neloiala

Intre statele membre.

8..3.3.1. Directiva privind impozitarea veniturilor corporative

UE a adoptat mai multe directive pentru a armoniza regulile de impozitare a veniturilor corporative, cu
scopul de a evita distorsiunile de concurenta si a sprijini stabilitatea pietei interne. Una dintre cele mai
importante directive in acest sens este Directiva privind sistemul comun de impozitare a societdtilor (Directiva
2011/96/UE), care prevede reguli pentru impozitarea profiturilor obtinute de grupuri de societati afiliate din state

membre diferite, pentru a preveni dubla impunere.

8.3.3.2. Prevenirea evaziunii fiscale si a planificdrii fiscale agresive

Uniunea Europeand, in colaborare cu organizatiile internationale (precuam OCDE), a adoptat masuri
pentru prevenirea evaziunii fiscale si a abuzurilor legale prin care companiile isi transfera profiturile in state cu
impozite foarte scazute.

Una dintre cele mai importante initiative Tn acest sens este Proiectul BEPS (Base Erosion and Profit
Shifting) al OCDE, care se concentreaza pe combaterea strategiei companiilor de a muta profiturile catre
jurisdictii cu taxe reduse.

De asemenea, UE a introdus Directiva Anti-Abuzuri care interzice practicile fiscale abuzive, cum ar fi

utilizarea structurilor offshore pentru a reduce baza impozabila.

8.3.3.3. Sistemul de reglementare privind schimbul de informatii fiscale
Un alt element esential al politicii fiscale europene este cresterea transparentei fiscale, iar In acest sens,
UE a implementat un sistem de schimb automat de informatii fiscale Intre autoritatile fiscale ale statelor membre

pentru a combate evaziunea fiscala transfrontaliera si pentru a creste conformitatea fiscala.

8.3.4. Provocarile si criticile impozitului pe profit in UE

8.3.4.1. Concurenta fiscald si "rdazboiul taxelor"

Uniunea Europeand se confruntd cu provocari legate de concurenta fiscald Intre statele membre, in
special intre tarile cu cote mici de impozitare, precum Irlanda si Luxemburg, si cele cu cote mari, precum Franta
sau Germania.

Unele state membre ale UE au fost acuzate ca permit companiilor sa plateasca impozite foarte mici prin

structuri fiscale favorabile, ceea ce afecteaza veniturile statului si creeaza un "razboi al taxelor".

8.3.4..2 Lipsa unui impozit pe profit unic in UE
Desi exista reglementdri de armonizare a impozitarii profitului, fiecare stat membru isi poate stabili
propriile cote de impozitare si deduceri, ceea ce poate duce la diferente semnificative in tratamentul fiscal al

companiilor.
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Unele critici sustin cd o armonizare mai profunda a cotelor de impozitare pe profit ar contribui la
reducerea dezechilibrelor economice intre statele membre si ar preveni transferul de profiturilor catre state cu

impozite scazute.

8.3.5. Viitorul impozitului pe profit in UE

Uniunea Europeana continud sa exploreze masuri pentru a reduce evaziunea fiscala si pentru a promova
o impozitare echitabila intre statele membre, iar un obiectiv major este introducerea unui impozit minim global
pe profit, pentru marile multinationale, asa cum a fost propus 1n cadrul acordurilor OCDE.

De asemenea, UE va urmari sa dezvolte un cadru mai unitar pentru impozitarea economiei digitale, care

este un domeniu in continua expansiune si cu provocari specifice.

in concluzie, observim ca impozitul pe profit in Uniunea Europeani este un domeniu reglementat in
mare parte la nivel national, dar cu norme comune pentru a preveni abuzurile fiscale si pentru a incuraja
concurenta loiala si, desi existd o diversitate de cote de impozitare intre statele membre, UE promoveaza
armonizarea reglementarilor fiscale, transparenta si combaterea evaziunii fiscale.

Provocarile majore includ concurenta fiscala intre statele membre si necesitatea unor reforme pentru a

raspunde noilor realitati economice, 1n special In contextul economiei digitale.

8.4. Taxa pe valoarea adaugata (TVA) in Uniunea Europeana

Taxa pe Valoarea Adaugata (TVA) este unul dintre cele mai importante instrumente de fiscalitate
indirectd utilizate de statele membre ale Uniunii Europene (UE). TVA este un impozit pe consum, aplicat la
fiecare etapd a productiei si distributiei de bunuri si servicii, iar statele membre ale UE au implementat un sistem
comun de reglementare a TVA pentru a asigura coerenta si evitarea distorsiunilor in cadrul pietei interne.

Desi fiecare stat membru are libertatea de a stabili cotele de TVA, UE ofera un cadru de reglementare

armonizat pentru a facilita comertul si a preveni abuzurile fiscale intre statele membre.

8.4.1. Principiile generale ale TVA in UE

8.4.1.1. Sistemul comun al TVA in UE

Uniunea Europeand a adoptat un sistem comun al TVA prin intermediul Directivelor UE, care stabilesc
reguli comune privind colectarea, plata si administrarea TVA-ului In statele membre.

Directiva 2006/112/CE este actul legislativ de baza care reglementeaza TVA in UE si care a fost

completat cu o serie de acte suplimentare care definesc reglementarile specifice.

8.4.1.2. Principiul de bazd: TVA pe consum

TVA este un impozit pe consum, ceea ce inseamnd ca este aplicata doar consumatorului final.
Companiile din lantul de productie si distributie colecteaza TVA de la clienti si, in acelasi timp, beneficiaza de
deducerea TVA platita pe achizitiile efectuate.

Astfel, TVA nu reprezinta un cost final pentru firmele din lantul de aprovizionare, ci doar pentru
consumatorul final. Fiecare firma din lant adaugad o valoare suplimentara bunului sau serviciului oferit si

colecteaza TVA pe aceasta valoare.
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8.4.1.3. Neutralitatea TVA

Un principiu esential al sistemului TVA In UE este neutralitatea fiscald, ceea ce Inseamna ca impozitul
nu ar trebui sa afecteze deciziile economice ale firmelor si consumatorilor. Firmele pot deduce TVA pe care 1-au
platit pentru achizitiile de bunuri si servicii necesare desfasurdrii activitatii lor economice, astfel ca TVA nu ar

trebui sa devina un cost suplimentar pentru companii, ci doar pentru consumatorul final.

8.4.2. Cotele de TVA in Uniunea Europeana
Fiecare stat membru al UE poate stabili propriile cote de TVA, insa UE impune anumite limite minime

si reguli pentru a asigura un cadru de concurenta echitabil si pentru a preveni evaziunea fiscala.

8.4.2.1. Cotele standard de TVA

Conform legislatiei UE, fiecare stat membru trebuie sa aplice o cota standard de TVA de cel putin 15%.

Totusi, majoritatea statelor membre aplica cote standard mult mai mari decat minimul impus de UE.
Cotele standard variaza de la 15% in unele state membre (cum ar fi Luxemburg) pana la 27% 1n alte state (cum
ar fi Suedia).

Iata cateva exemple de cote standard de TVA 1n cateva state membre UE (2024):

Irlanda - 23%

Franta - 20%

Germania - 19%

Italia - 22%

Romania - 19%

Polonia - 23%

Bulgaria - 20%

Ungaria - 27% (cea mai mare cotd de TVA din UE)

X X X X X X X X

8.4.2.2. Cotele reduse de TVA

De asemenea, statele membre ale UE pot aplica cote reduse de TVA pentru anumite categorii de bunuri
si servicii esentiale sau pentru sectoare care au un impact social mai mare.

Aceste cote reduse sunt reglementate de Directiva UE si pot fi aplicate doar pentru anumite produse sau

servicii, cum ar fi:

Produse alimentare (de exemplu, paine, lapte, carne)
Medicamente si dispozitive medicale

Transportul public

Cai ferate, transporturi locale

Hoteluri si cazare (in anumite conditii)

X X X X X X%

Servicii culturale si educationale

Cotele reduse de TVA sunt reglementate la nivelul UE, iar statele membre pot aplica cote de pana la 5%

pentru aceste bunuri si servicii.
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In unele cazuri, statele membre pot aplica si cote super-reduse (de exemplu, 0%) pentru anumite

produse de baza (cum ar fi alimentele esentiale sau medicamentele).

8.4.2.3.TVA aplicatd in regim special

Uniunea Europeand permite statelor membre sa aplice un regim special de TVA pentru anumite
activitati sau sectoare economice, cum ar fi, de exemplu:

TVA pentru comertul intracomunitar - Comertul Intre statele membre ale UE este supus unor
reglementiri speciale privind TVA. In cadrul pietei interne, in tranzactiile intre statele membre, nu se aplici TVA
pentru bunurile livrate de la un stat membru la altul (intr-o tranzactie intracomunitard) daca clientul este un
contribuabil nregistrat pentru TVA in alt stat membru. Aceasta presupune ca TVA este platit in statul membru al
consumatorului final, iar tranzactiile transfrontaliere nu sunt taxate la punctul de origine, ci la destinatie.

TVA pentru comertul cu tdri din afacerea Uniunii Europene (importuri si exporturi) - In cazul
importurilor din afacerea UE, TVA se plateste la punctul de import, iar pentru exporturile din UE, TVA nu se
aplica.

8.4.2.4. TVA aplicatd la livrdrile de bunuri si servicii

In cadrul UE, TVA se aplici pe livrarile de bunuri si prestarile de servicii, dar totusi, existd anumite
exceptii si ajustdri care pot varia In functie de natura tranzactiei si de regimul special aplicabil, cum ar fi, de
exemplu:

Livrdrile de bunuri si servicii pentru consumatorii finali (B2C) sunt impozitate cu TVA in statul
membru In care are loc consumul.

Livrdrile de bunuri si servicii intre companii (B2B) beneficiaza de regimul de taxare inversa (Iin care

TVA este platit de cumparator si nu de vanzator), daca ambele parti sunt Inregistrate pentru TVA.

8.4.2.5. Reducerea reglementdrilor si simplificarea administrativd

Uniunea Europeana incurajeaza simplificarea procedurilor administrative pentru TVA, mai ales pentru
IMM-uri si comertul transfrontalier.

De exemplu, a fost introdus sistemul One Stop Shop (OSS), care permite companiilor sa declare si sa
plateasca TVA pentru toate vanzarile transfrontaliere Tntr-un singur stat membru, fara a trebui sa se inregistreze

In fiecare stat membru In care realizeaza vanzari.

8.4.3. Provocarile TVA in UE

8.4.3.1. Evaziunea fiscald si fraudarea TVA

Evaziunea fiscald este o problema majora in UE, iar TVA este una dintre cele mai vizate forme de
frauda, iar practicile de Carusel de TVA si alte tipuri de fraude sunt frecvente In tranzactiile transfrontaliere.

Uniunea Europeand lucreazd in mod continuu pentru a intdri masurile de combatere a fraudei fiscale,
prin imbunatatirea schimbului de informatii Intre autoritatile fiscale si implementarea unor tehnologii mai

avansate de monitorizare si control.

8.4.3.2. Diversitatea cotelor de TVA intre statele membre
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Desi exista un cadru de reglementare armonizat, diversitatea cotelor de TVA intre statele membre poate
duce la distorsiuni de concurenta. In anumite cazuri, unele state membre aplica cote mai mici pentru anumite
sectoare economice (de exemplu, sectorul alimentar sau serviciile de transport), ceea ce poate crea avantaje

competitive pentru companiile din aceste tari.

8.4.3.3. Impactul economiei digitale asupra TVA

Economia digitala a introdus noi provocari pentru sistemul TVA, 1n special Tn ceea ce priveste vanzarile
de bunuri si servicii electronice intre consumatori din diferite state membre ale UE.

Incepand cu 2021, UE a implementat masuri suplimentare pentru a aborda comertul electronic, inclusiv

prin sistemul One-Stop-Shop (OSS) pentru comertul transfrontalier cu bunuri si servicii digitale.

in concluzie, TVA este un pilon esential al sistemului fiscal al Uniunii Europene, avand un impact
semnificativ asupra economiilor statelor membre si asupra comertului transfrontalier, si, desi fiecare stat membru
are flexibilitatea de a stabili cote de TVA si de a aplica regimuri speciale, sistemul UE de TVA ramane un cadru
comun care asigura coerenta si transparenta fiscala in cadrul pietei interne.

Provocarile persistente, cum ar fi evaziunea fiscald si adaptarea la noile realitati ale economiei digitale,

continua sd influenteze politica TVA la nivel european.
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Cursul 9
REGLEMENTARI FISCALE IN DOMENIUL BANCAR SI FINANCIAR

9.1. Consideratii introductive

Reglementarile fiscale Tn domeniul bancar si financiar sunt esentiale pentru buna functionare a pietei
financiare si pentru asigurarea unei economii stabile si transparente.

Aceste reglementari sunt stabilite de autoritatile nationale (cum ar fi ANAF in Roménia) si de
organisme internationale, precum Banca Centrala Europeanda (BCE) si Fondul Monetar International (FMI),
pentru a asigura protectia consumatorilor, integritatea pietelor financiare si stabilitatea financiara generala.

In continuare, prezentam unele reglementari fiscale, relevante pentru sectorul bancar si financiar.

9.1.1. Impozitarea profitului bancilor

Bancile sunt supuse impozitului pe profit, conform legislatiei fiscale din tdrile In care isi desfasoara
activitatea. In Romania, de exemplu, impozitul pe profit este de 16%.

In anumite situatii, bincile pot beneficia de deducerea anumitor cheltuieli legate de activititile lor

financiare, cum ar fi cheltuielile de personal, dobanzile platite si deprecierea activelor.

9.1.2. Impozitul pe dobéanzi si dividende

Dobanzile platite de banci clientilor sunt impozitate, iar acest impozit se aplica si asupra dobanzilor
primite de persoane fizice sau juridice. In Romania, dobanzile la depozite sunt supuse unui impozit pe venit de
10%.

Dividendele platite de banci actionarilor sunt, de asemenea, supuse unui impozit pe dividende de 8%
(2024) in Romania (pentru persoanele fizice), cu exceptia anumitor exceptii, cum ar fi cele pentru anumite

entitati care sunt scutite de acest impozit.

9.1.3. Taxa pe valoare adaugata (TVA)
In general, serviciile financiare sunt scutite de TVA in majoritatea tdrilor europene, inclusiv in
Romania. Cu toate acestea, exista anumite exceptii si situatii particulare in care TVA poate fi aplicat, de

exemplu, In cazul serviciilor de consultanta financiara sau a unor servicii conexe.

9.1.4. Reglementari privind raportarea si transparenta fiscala

Bancile si institutiile financiare sunt obligate sa respecte reglementarile de raportare fiscala, care includ
declararea veniturilor si cheltuielilor, precum si raportarea tranzactiilor financiare mari si suspecte.

Aceste reglementari sunt menite sa prevind spalarea de bani si finantarea terorismului, iar bancile sunt
obligate sa implementeze masuri adecvate de due diligence si sa raporteze tranzactiile suspecte autoritatilor

competente (de exemplu, Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor Tn Romania).

9.1.5. Reglementari europene si internationale
In Uniunea European, reglementirile fiscale si financiare aplicabile sectorului bancar sunt armonizate,
iar bancile trebuie sa respecte reglementarile emise de autoritatile europene, caum ar fi BCE sau Autoritatea

Bancara Europeana (EBA).
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In ceea ce priveste impozitele indirecte si reglementrile referitoare la tranzactiile financiare, exista
directive europene care stabilesc reguli pentru gestionarea TVA si a altor taxe aplicabile 1n sectorul financiar.

De asemenea, la nivel global, standardele emise de organizatii precum G20, Banca Mondiala si FMI pot
influenta reglementarile fiscale, mai ales in ceea ce priveste evitarea evaziunii fiscale si a abuzurilor in sectorul

financiar.

9.1.6. Impozite pe tranzactiile financiare

Unele jurisdictii impun taxe pe tranzactiile financiare, de exemplu, pe vanzarile de actiuni, obligatiuni
sau alte instrumente financiare. Desi acest tip de impozit nu este larg aplicat, exista propuneri si discutii pe acest
subiect la nivelul Uniunii Europene (cum ar fi taxa pe tranzactiile financiare — FTT).

In Romania, nu exista o taxa specificd pe tranzactiile financiare, dar impozitele pe castigurile de capital

si pe tranzactiile cu instrumente financiare (actiuni, obligatiuni etc.) sunt aplicabile.

9.1.7. Impozitarea veniturilor din tranzactiile financiare
Castigurile realizate din tranzactiile cu actiuni, obligatiuni si alte instrumente financiare sunt supuse

impozitdrii, iar Tn Romania acest impozit poate ajunge pana la 10% din castigul obtinut din vanzarea acestora.

9.1.8. Politici de prevenire a spalarii banilor (AML)

Institutiile financiare, inclusiv bancile, sunt obligate sa aplice reglementari stricte privind prevenirea
spdlarii banilor si finantarea terorismului. Aceste reglementari implica identificarea si verificarea clientilor
(Know Your Customer — KYC), monitorizarea tranzactiilor suspecte si raportarea acestora autoritatilor

competente.

9.1.9. Reglementari privind capitalul bancilor (Basel III)
Reglementarile Basel III impun bancilor sa mentind rezerve de capital minime pentru a proteja
stabilitatea sistemului financiar si a reduce riscurile legate de falimentul unei banci. Aceste reglementari sunt

aplicabile si in Uniunea Europeand, inclusiv in Romania, prin Directiva privind cerintele de capital.

9.1.10. Impozite pe salarii si contributii sociale in sectorul bancar
Salariile angajatilor din sectorul bancar sunt impozitate conform legislatiei nationale privind impozitele
pe venit si contributiile sociale. In Romania, angajatii din sectorul bancar beneficiazi de aceleasi reglementiri ca

si alti angajati, respectiv impozit pe venit de 10%, precum si contributii pentru pensii, sanatate si somaj.

in concluzie, observdm ci sectorul bancar si financiar este reglementat printr-un cadru complex de
reglementari fiscale nationale si internationale, iar scopul principal al acestor reglementari este asigurarea unui
sistem financiar stabil, transparent si echitabil, protejand astfel interesele consumatorilor si mentinand increderea

in pietele financiare.
9.2. Impozitarea veniturilor generate de dobanzile la depozitele bancare
Impozitarea veniturilor generate de dobanzile la depozitele bancare este un aspect important al

legislatiei fiscale, iar tratamentul fiscal al acestora variaza 1n functie de tara In care sunt realizate aceste venituri.
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In Romania, impozitarea dobanzilor la depozitele bancare se face conform prevederilor Codului Fiscal,
iar 1n alte state membre ale Uniunii Europene si la nivel global, reglementarile pot varia usor, dar au tendinta de

a fi destul de asemanatoare.

9.2.1. Impozitarea dobanzilor la depozitele bancare in Romania
In Romania, dobanzile obtinute de persoanele fizice din depozitele bancare sunt supuse unui impozit pe

venit, iar acest impozit se aplica la suma bruta a dobanzii. Mai exact:

9.2.1.1. Imporzitul pe venit

Dobanzile obtinute de persoanele fizice din depozite bancare sunt impozitate cu 10% (pentru anul
2024) pe venitul brut din dobanda, conform reglementarilor fiscale, iar acest impozit se aplica indiferent de tipul
de depozit bancar (depozite la termen, depozite de economii etc.), cu conditia ca venitul sa fie realizat de o

persoana fizica.

9.2.1.2. Modalitatea de retinere a impozitului

Impozitul este retinut la sursa de catre banca sau institutia financiara care plateste dobanda, astfel ca
persoanele fizice nu trebuie sa se ocupe de depunerea acestui impozit la ANAF (Agentia Nationala de
Administrare Fiscala), In sensul ca banca deduce si vireaza impozitul direct autoritatilor fiscale, iar persoana

fizica primeste suma netd a dobanzii (adica dupa retinerea impozitului).

9.2.1.3. Scutiri si exceptii

In prezent, nu exista scutiri de impozit pe dobanzile bancare pentru persoanele fizice, cu exceptia unor
anumite venituri provenite din instrumente financiare, care sunt reglementate diferit, dar totusi, In anumite
conditii, exista reglementari speciale privind impozitarea veniturilor din dobanzi, de exemplu, in cazul in care
depozitele sunt destinate unor scopuri speciale (ex. economii pentru pensii, in cadrul unor produse de

economisire speciale).

9.2.1.4. Venituri din dobanzi realizate de persoanele juridice
Persoanele juridice care obtin dobanzi din depozite bancare sunt supuse impozitului pe profit si aceste
venituri sunt incluse n calculul bazei impozabile a firmei si sunt impozitate conform reglementarilor fiscale

generale (impozit pe profit de 16%).

9.2.1.5. Cazuri speciale — Depozite in valutd

Veniturile obtinute din dobanzile la depozitele in valutd sunt tratate Tn mod similar cu cele din
depozitele in lei, iar impozitul pe venit se aplica tot la 10% pe suma bruta a dobanzii, iar daca dobanda este in
valutd, suma in lei echivalenta se determina pe baza cursului de schimb valutar din ziua platii dobanzii, stabilit

de Banca Nationala a Romaniei.
9.2.2. Reglementari europene si internationale

La nivelul Uniunii Europene, reglementarile fiscale referitoare la dobanzile bancare sunt armonizate

Intr-o anumitd masurd, dar fiecare stat membru are competenta de a stabili cotele de impozitare.
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Mentionam, ca exemplu:

Directiva UE privind impozitarea veniturilor din economii (Directiva 2003/48/CE), care reglementeaza
schimbul de informatii intre statele membre UE 1n ceea ce priveste dobanzile si veniturile din economii, a fost
introdusa pentru a combate evaziunea fiscala.

Directiva cere ca bancile sa informeze autoritatile fiscale despre dobanzile platite catre persoane fizice
din alte state membre.

In unele state membre ale UE, dobanzile sunt impozitate la o rati mai mare sau mai mici decat in
Romania, iar anumite tipuri de venituri din dobanzi pot beneficia de tratamente fiscale speciale, cum ar fi scutiri
de impozit sau aplicarea unor cote mai mici in anumite conditii (de exemplu, economiile Tn conturi pentru pensii

private).

9.2.3 Alte aspecte relevante

Venituri din dobdnzi realizate de nerezidenti

Daca dobanzile sunt platite catre persoane fizice sau juridice nerezidente (care nu sunt rezidente fiscale
in Romania), regimul fiscal poate varia, si, in acest caz, impozitul pe dobanzi ar putea fi retinut la sursa, dar
cotele si exceptiile de la impozitare depind de prevederile conventiilor de evitare a dublei impuneri intre
Romania si alte state.

Aceste conventii pot reduce sau elimina impozitul pe dobanzi pentru nerezidenti, in functie de tratatele

internationale.

9.2.4 Exemple practice

Exemplul 1 - O persoani fizicd are un depozit bancar de 10.000 lei cu o dobandé anuald de 300 lei. in
acest caz, banca va retine un impozit de 10% pe dobanda, adica 30 lei, iar persoana va primi doar 270 lei ca venit
net din dobanda.

Exemplul 2 - Daca o persoana fizica are un depozit Tn valuta, sa zicem in euro, si obtine o dobanda de
100 euro, atunci impozitul de 10% se va calcula pe valoarea echivalenta in lei, conform cursului BNR la data

platii dobanzii.

in concluzie, dobanzile obtinute din depozitele bancare in Romania sunt impozitate cu un impozit pe
venit de 10%, aceste impozite fiind retinute direct la sursa de catre bancd, iar persoanele fizice nu trebuie sa
depunad declaratii suplimentare pentru veniturile din dobanzi.

La nivel european si global, reglementarile pot varia, dar principiul impozitarii veniturilor din economii

este similar.

9.3 Impozitarea veniturlor obtinute din tranzactionarea valorilor mobiliare

Impozitarea veniturilor obtinute din tranzactionarea valorilor mobiliare (actiuni, obligatiuni, fonduri de
investitii, instrumente derivate etc.) este un subiect complex care depinde de legislatia fiscala a fiecarei tari.

In Romania, veniturile obtinute din tranzactionarea valorilor mobiliare (actiuni, obligatiuni, alte
instrumente financiare) sunt supuse impozitului pe castigurile de capital.

Impozitarea acestor venituri se face conform Codului Fiscal, iar tratamentul fiscal variaza In functie de

tipul de venit, statutul persoanei (fizicd sau juridica) si perioada de detinere a valorilor mobiliare.
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9.3.1. Impozitarea veniturilor obtinute de persoanele fizice din tranzactionarea valorilor

mobiliare

9.3.1.1. Impozitarea cdstigurilor de capital

In Romania, veniturile obtinute de persoanele fizice din tranzactionarea valorilor mobiliare (vanzarea
de actiuni, obligatiuni etc.) sunt considerate castiguri de capital si sunt supuse impozitului pe venit.

Cota de impozit - Veniturile din vanzarea valorilor mobiliare sunt impozitate cu o cota de 10% (pentru
2024) din castigul net realizat.

Cadstigul net se calculeaza astfel:

Castigul net = Pretul de vanzare - (Pretul de achizitie + Cheltuielile asociate tranzactiei)
X Pretul de achizitie reprezinta valoarea la care au fost cumparate valorile mobiliare.
X Cheltuielile asociate tranzactiei includ comisioanele de tranzactionare, taxele de

brokeraj etc.

9.3.1.2. Calculul castigului net
Exemplu - Daca o persoand vinde 100 de actiuni la un pret de 50 lei pe actiune, iar acestea au fost

cumparate cu 40 lei pe actiune, castigul brut va fi:

Castig brut = (50lei x 100) — (40 lei x100) = 5000 - 4000 = 1000 lei

Atunci cand comisioanele de tranzactionare sunt de 50 lei, castigul net va fi:
Castig net = 1000 - 50 = 950 lei

Impozitul de 10% se va aplica pe castigul net, deci:

Impozit = 10 x 950 lei : 100 = 95 lei

9.3.1.3. Exceptii si deduceri

Pierderile din tranzactionarea valorilor mobiliare - In cazul in care o persoand fizicd obtine pierderi
din tranzactionarea valorilor mobiliare, aceasta poate deduce pierderile din castigurile de capital obtinute Tn anul
fiscal respectiv.

Daca pierderile nu sunt deduse n acelasi an, ele pot fi reportate pe urmatorii 7 ani fiscali.

Scutirea de impozit pentru veniturile obtinute din tranzactionarea anumitor titluri de valoare - In
anumite conditii, veniturile din tranzactionarea titlurilor de valoare pot fi scutite de impozit.

De exemplu, Tn cazul fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul II), veniturile obtinute din

valorile mobiliare tranzactionate In cadrul acestui sistem pot fi scutite de impozit.

9.3.1.4. Venituri din dividende si dobdnzi (completarea contextului)

Dividendele - Dividendele primite de la companii sunt supuse unui impozit pe venit de 8% (2024)
pentru persoanele fizice (pentru 2024).

Dobdnzile - Veniturile din dobanzi (de exemplu, dobanzi din obligatiuni) sunt supuse unui impozit pe

venit de 10%.
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9.3.1.5. Tranzactiile realizate pe pietele externe

Daca tranzactiile sunt efectuate pe pietele externe (de exemplu, prin intermediul unui broker strain),
castigurile realizate vor fi impozitate In Romania, dar persoana va trebui sa depuna o declaratie de venit global
(D112) pentru a raporta veniturile si a plati impozitul corespunzator.

in plus, in functie de tratatele de evitare a dublei impuneri, este posibil si existe posibilitatea de

deducere a impozitelor platite in alta jurisdictie.

9.3.2. Impozitarea veniturilor obtinute de persoanele juridice din tranzactionarea valorilor

mobiliare

Persoanele juridice care obtin venituri din tranzactionarea valorilor mobiliare sunt supuse impozitului
pe profit, care in Romania este de 16%, iar aceste venituri se includ Tn venitul total al firmei si sunt tratate la fel
ca orice alt venit obtinut din activitatea economica.

Exemplu - Daca o companie obtine un castig de capital de 100.000 lei din tranzactionarea actiunilor,
aceasta va include venitul Tn baza impozabila si va plati 16% impozit pe profit, adica:

Impozit pe profit = 16 x 100.000 lei : 100 = 16.000 lei

9.3.3. Obligatii de raportare

In Romania, persoanele fizice care obtin venituri din tranzactionarea valorilor mobiliare trebuie si
depuna o declaratie unica (formularul 212), in care sa raporteze veniturile obtinute si sa plateasca impozitul
aferent.

In cazul in care se obtin venituri din tranzactionarea de actiuni sau alte titluri de valoare pe pietele
externe, persoana fizica va depune o declaratie de venit global (D112) pentru a raporta si plati impozitul corect.

Iata cum se aplica impozitarea:

9.3.3.1. Cotele de impozitare
10% este impozitul pe veniturile realizate din vanzarea de actiuni sau alte valori mobiliare, si chiar daca
tranzactiile se realizeaza pe o perioada mai scurtd de 1 an (pentru actiuni si alte instrumente financiare),

castigurile sunt impozitate la aceasta cota de 10%.

9.3.3.2. Calculul céastigului impozabil
Castigul impozabil se calculeaza ca diferenta dintre pretul de vanzare si pretul de achizitie al valorii
mobiliare, minus comisioanele de tranzactionare, iar daca exista pierderi din tranzactii, acestea pot fi deduse din

castigurile realizate Tn aceeasi perioada fiscald, reducand astfel impozitul.
9.3.3.3. Imporzitarea cdstigurilor din dividende

Castigurile obtinute din dividendele distribuite de companii sunt, de asemenea, supuse unui impozit de

8% (2024).
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9.3.3.4. Exceptii
Persoanele care obtin venituri din tranzactionarea valorilor mobiliare pot beneficia de scutiri sau
tratamente fiscale diferite, In functie de statutul lor fiscal sau de acordurile internationale (de exemplu, conventii

de evitare a dublei impuneri).

9.3.3.5. Declaratie si platd
Veniturile din tranzactionarea valorilor mobiliare trebuie declarate anual in declaratia 200 sau 201, iar

impozitul este de obicei platit pana la termenul de 25 mai al anului urmator obtinerii veniturilor.

in concluzie, in Roméania, veniturile obtinute de persoanele fizice din tranzactionarea valorilor
mobiliare (actiuni, obligatiuni, fonduri de investitii etc.) sunt impozitate cu o cota de 10% pe castigul net realizat.
iar pierderile din tranzactionare pot fi deduse din castigurile de capital, iar in cazul tranzactiilor pe pietele
externe, persoanele fizice trebuie sd depuna declaratii suplimentare pentru a se asigura ca isi platesc corect

impozitele, in timp ce persoanele juridice care obtin astfel de venituri sunt supuse impozitului pe profit de 16%.

9.4. Impozitarea veniturilor generate de tranzactiile cu monede virtuale

(criptomonede)
In Romania, veniturile obtinute din tranzactionarea criptomonedelor (cum ar fi Bitcoin, Ethereum, si
alte monede digitale) sunt impozitate, iar regimul fiscal aplicabil acestora este reglementat de Codul Fiscal.
Tranzactiile cu monede virtuale sunt considerate tranzactii financiare care genereaza castiguri sau

pierderi din diferentele de pret si sunt supuse impozitarii, In functie de tipul de venit obtinut.

9.4.1. Regimul fiscal al criptomonedelor
In continuare, prezentim aspecte generale si unele caracteristici ale regimului fiscal al criptomonedelor

In Romania.

9.4.1.1. Tipurile de venituri din criptomonede

Venituri din vanzarea de criptomonede - Atunci cand o persoana vinde criptomonede (de exemplu,
Bitcoin) pentru o suma mai mare decat pretul de achizitie, diferenta de pret reprezintd un castig de capital.

Venituri din mining - Daca o persoana castiga criptomonede prin procesul de mining (minerit), acestea
al veniturilor din activitati economice.

Venituri din staking, airdropuri si alte activitdti conexe - Daca o persoana obtine criptomonede din
staking sau din airdropuri (distribuirea gratuita de monede ca recompensa), acestea sunt, de asemenea,

impozitate ca venituri din alte surse.

9.4.1.2. Impozitarea cdstigurilor din tranzactiile cu criptomonede
Impozitul pe castigurile de capital - Veniturile realizate din tranzactionarea criptomonedelor sunt
supuse unui impozit de 10% pe castigurile de capital (diferenta dintre pretul de vanzare si pretul de achizitie al

criptomonedelor).
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Calculul cdstigului impozabil - Castigul impozabil este diferenta dintre pretul de vanzare (suma
obtinuta Tn urma vanzarii criptomonedelor) si pretul de achizitie (valoarea platita initial pentru criptomonede),

minus cheltuielile efectuate pentru realizarea tranzactiei (cum ar fi comisioanele de tranzactionare).

9.4.1.3. Impozitarea veniturilor din mining

Dacd o persoana obtine criptomonede prin mining (procesul de validare a tranzactiilor si adaugarea
acestora in blockchain), veniturile astfel obtinute sunt considerate venituri din activitati independente si sunt
supuse impozitului pe venit. Aceste venituri sunt impozitate cu o cota de 10%.

In plus, persoana care realizeazd activititi de mining trebuie s declare aceste venituri in Declaratia 200,
iar In functie de natura activitatii, aceasta poate fi supusa si contributiilor sociale (pensii, sandtate etc.), in cazul

n care venitul depaseste un anumit prag.

9.4.1.4. Venituri din staking si airdropuri

Staking - Cand o persoanad isi blocheaza criptomonedele intr-o retea blockchain pentru a sprijini
validarea tranzactiilor (staking) si primeste recompense sub forma de criptomonede, aceste venituri sunt
impozitate ca venituri din alte surse, la o cotd de 10%.

Airdropuri - Daca o persoana primeste criptomonede gratuit prin airdropuri, aceste venituri sunt
considerate si ele venituri din alte surse si sunt supuse unui impozit de 10% pe valoarea de piata a

criptomonedelor primite la momentul Tnregistrarii in portofoliu.

9.4.1.5. Declararea veniturilor

Declaratia fiscald - Veniturile obtinute din tranzactionarea criptomonedelor trebuie declarate anual, in
Declaratia 200 (pentru persoanele fizice care realizeaza venituri din activitdti economice sau tranzactionare).

Termen de platd - Impozitul pe castigurile din tranzactiile cu criptomonede trebuie platit pana pe 25 mai
al anului urmator obtinerii veniturilor.

in cazul in care veniturile obtinute sunt semnificative sau provin din activititi de mining constante,
poate fi necesar ca persoana sa se inregistreze ca persoana fizica autorizata sau sa declare activitatea ca fiind o

activitate economica.

9.4.1.6. Pierderi din tranzactionarea criptomonedelor

In cazul in care o persoani obtine pierderi din tranzactionarea criptomonedelor (dacd pretul de vanzare
este mai mic decat pretul de achizitie), aceste pierderi pot fi deduse din castigurile realizate in aceeasi perioada
fiscala din tranzactionarea altor criptomonede.

Pierderile nu pot fi reportate dintr-un an fiscal in altul, dar pot fi utilizate pentru a reduce impozitul pe

veniturile din tranzactiile cu criptomonede realizate intr-un an.
9.4.2 Exceptii si reguli suplimentare:

In continuare, prezentam unele exceptii si reguli suplimentare ale regimului fiscal al criptomonedelor Tn

Romania.
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9.4.2.1. Venituri din criptomonede realizate de nerezidenti

Daca un nerezident obtine venituri din tranzactionarea criptomonedelor pe teritoriul Romaniei,
tratamentele fiscale sunt reglementate de conventiile de evitare a dublei impuneri.

In acest caz, impozitul poate fi retinut la sursi in Romania, dar nerezidentul poate solicita reducerea sau

eliminarea impozitului prin aplicarea conventiei fiscale intre Romania si tara sa de rezidenta.

9.4.2.2. Impozitarea la nivel european
n Uniunea Europeand, tratamentul fiscal al criptomonedelor este reglementat in mare masura de fiecare
stat membru. Uniunea Europeana discuta in continuare reglementarea criptomonedelor la nivel legislativ, iar

propunerile viitoare pot adresa un cadru fiscal comun mai uniform.

9.4.3 Exemple:

Exemplul 1 - O persoand cumpara 1 Bitcoin pentru 20.000 de lei si ulterior vinde acest Bitcoin pentru
40.000 de lei. Castigul de capital obtinut este de 20.000 de lei, iar impozitul pe castigul de capital va fi de 10%
din 20.000 de lei, adica 2.000 lei.

Exemplul 2 - O persoana mineaza criptomonede si obtine 0,5 Bitcoin. La momentul obtinerii, valoarea

de piata a unui Bitcoin este de 100.000 de lei, deci venitul din mining este de 50.000 de lei. Acest venit va fi

in concluzie, putem observa ci veniturile obtinute din tranzactionarea criptomonedelor in Romania
sunt supuse impozitului pe castigurile de capital de 10%, iar veniturile din mining si staking sunt impozitate la
aceeasi cota. In plus, persoanele care obtin venituri din criptomonede trebuie sa declare aceste venituri anual, in

Declaratia 200, iar plata impozitului se face pana la 25 mai al anului urmator.
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Cursul 10
IMPOZITAREA PROFITURILOR

GENERATE DE INTELIGENTA ARTIFICIALA

10.1. Consideratii introductive

Impozitarea profiturilor generate de inteligenta artificiala (IA) este un subiect din ce In ce mai relevant
in contextul evolutiei rapide a tehnologiilor si al impactului pe care acestea il au asupra economiilor globale,
deoarece, In multe cazuri, IA poate genera profituri semnificative pentru companii si poate Tnlocui unele locuri
de munca sau chiar crea noi industrii.

Aceasta este o0 realitate obiectiva care ridicd mai multe Intrebari legate de impozitarea veniturilor

generate de IA, de cine ar trebui sa pldteasca aceste taxe si cum ar trebui reglementate aceste activitati.
10.1.1. Provocarile impozitarii IA

10.1.1.1. Natura profitului generat de IA

IA poate ajuta la cresterea productivitatii, reducerea costurilor si chiar la crearea de noi produse sau
servicii. Totusi, procesul de generare a valorii nu este intotdeauna transparent, iar in multe cazuri este greu de
stabilit ce proportie din profituri se datoreaza tehnologiei (IA) si ce proportie vine din capitalul uman, know-how

sau alte resurse.

10.1.1.2. Definirea entitdtilor fiscale

In prezent, majoritatea sistemelor fiscale sunt concepute pentru a impozita profituri ale entititilor legale
(companii, organizatii) si nu neaparat activitatile autonome ale unor sisteme Al.

insa, odatd cu dezvoltarea tehnologiilor de auto-invitare si auto-optimizare, IA ar putea deveni mult
mai independentd in generarea de venituri, ceea ce ridica intrebari despre cine ar trebui sa plateascd impozite

pentru profitul generat de o astfel de tehnologie.

10.1.1.3. Distribuirea veniturilor

O alta Intrebare importanta este cine beneficiaza cel mai mult de pe urma IA: este vorba de companiile
care dezvolta si implementeaza IA, sau de utilizatorii si consumatorii care sunt beneficiarii finali ai acestora?

In multe cazuri, marile companii (de exemplu, Google, Amazon, Microsoft) au capacitatea de a
valorifica TA pentru a genera profituri semnificative, in timp ce statele pot avea dificultati in a colecta taxe pe

aceste venituri, mai ales cand acestea sunt obtinute prin filiale sau entitati offshore.

10.1.1.4. Impozitarea capitalului fatd de impozitarea muncii

in cazul in care IA fnlocuieste o parte semnificativd a fortei de munci, existd o preocupare legatd de
disparitatea dintre impozitele pe capital (profituri generate de IA) si impozitele pe munca (salarii). O parte din
veniturile generate de IA ar putea sa nu fie impozitate la fel de eficient ca veniturile obtinute din munca, ceea ce

ar putea crea inegalitati economice.
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10.1.2. Solutii si modele de impozitare

10.1.2.1. Taxa pe roboti sau pe automatizare

Unele propuneri sugereaza introducerea unei taxe pe robotizare sau automatizare, care ar putea ajuta la
compensarea pierderii locurilor de munca si ar putea sprijini guvernele in colectarea de venituri. De exemplu,
daca o companie foloseste IA pentru a reduce numarul de angajati, ar putea plati o taxa in functie de economiile

realizate prin automatizare.

10.1.2.2. Imporzitarea veniturilor digitale
Un alt model ar putea fi impozitarea veniturilor generate din activitatile digitale, inclusiv cele realizate
cu ajutorul IA. Acest model ar putea implica impozite pe veniturile obtinute din publicitate digitald, vanzarea de

date sau alte servicii bazate pe IA.

10.1.2.3. Impozitarea activitdtilor de cercetare si dezvoltare (R&D)
Guvernele ar putea Incuraja investitiile in cercetare si dezvoltare prin stimulente fiscale. De asemenea,
s-ar putea acorda reduceri fiscale pentru companiile care dezvolta tehnologii Al inovatoare, dar si pentru cele

care utilizeaza IA pentru a crea solutii benefice pentru societate.

10.1.2.4. Introducerea unui impozit global pe IA

La nivel international, s-ar putea crea o abordare unitara a impozitarii activitatilor economice realizate
cu ajutorul IA. Tn prezent, existd un consens tot mai larg pentru o impozitare globald minima a corporatiilor mari,
ceea ce ar putea include si profiturile obtinute prin utilizarea IA, in scopul de a preveni evitarea taxelor prin

mutarea profiturilor In jurisdictii cu impozite mici.

10.1.2.5. Impozite pe consumul de IA
Intr-un sistem economic bazat pe IA, existd si posibilitatea ca guvernele si impuna taxe pe utilizarea
directa a unor solutii de inteligenta artificiala. De exemplu, In loc sa impoziteze direct veniturile generate de IA,

guvernele ar putea opta pentru taxe pe accesul la tehnologii Al specifice.

10.1.3. Exemplu de initiative recente

10.1.3.1. Uniunea Europeand - UE este una dintre regiunile care a luat in considerare impozitarea
activitatilor digitale, cu scopul de a preveni evitarea taxelor prin optimizarea fiscald a marilor companii de
tehnologie. De exemplu, UE a propus o taxa pe serviciile digitale (Digital Services Tax), care vizeaza companiile
care obtin venituri din publicitate digitala, vanzarea de date, etc. Aceasta taxa ar putea include si serviciile bazate

pe IA.

10.1.3.2. Statele Unite - In SUA, 1n ciuda unei reglementari mai flexibile, au existat propuneri de taxare
a automatizarii, dar nu au fost implementate Tnca masuri semnificative. De asemenea, in statele individuale
exista initiative pentru stimularea investitiilor in IA, dar nu se pune un accent clar pe impozitarea directd a

profiturilor generate de IA.
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10.1.4. Provocarile reglementarii

Desi exista multe propuneri de reglementare a utilizarii si impozitarii IA, un aspect esential este
capacitatea statelor de a urmari si de a monitoriza impactul real al TA asupra economiei si de a adapta rapid
legislatia la schimbarile tehnologice. Reglementarile trebuie sa fie suficient de flexibile pentru a tine pasul cu
evolutiile tehnologice rapide si sa ofere stimulente economice care sa sprijine inovatia si sa evite dezavantaje

economice pentru muncitorii care ar putea fi inlocuiti de IA.

in concluzie, puem afirma ci impozitarea profiturilor generate de inteligenta artificiald este o problema
complexad, care necesita o reglementare adaptata realitatilor economice si tehnologice ale momentului, si, Intr-un
sistem global interconectat, solutiile vor trebui sa fie coordonate intre state si sa includa masuri inovative, care sa
sprijine dezvoltarea economicd, dar si sa protejeze drepturile angajatilor si sa asigure o distributie echitabila a

beneficiilor economice.

10.2. Taxa pe comenzile anulate in contextul operatiunilor de inalta frecventa

Taxa pe comenzile anulate Tn contextul operatiunilor de inaltd frecventa (High-Frequency Trading-
HFT) este un subiect important in cadrul reglementarilor financiare, avand in vedere ca HFT a devenit o practica
tot mai raspandita pe pietele financiare din intreaga lume.

Acesta implica utilizarea algoritmilor si a tehnologiei avansate pentru a efectua tranzactii ntr-o
fractiune de secunda.

O caracteristica esentiala a HFT este volumul mare de comenzi plasate si anulate intr-un interval foarte
scurt, ceea ce poate avea efecte destabilizatoare asupra pietei si poate genera costuri suplimentare pentru

infrastructura pietei.

10.2.1. De ce sunt importante comenzile anulate in HFT?

In tranzactiile HFT, algoritmii plaseazd o cantitate mare de comenzi (buy/sell) pe pietele financiare, iar
o mare parte din aceste comenzi sunt anulate foarte rapid, Tnainte ca acestea sa ducd la o tranzactie efectiva.

Desi acest comportament poate fi eficient din punct de vedere al strategiei de trading, el ridica mai

multe probleme:

10.2.1.1. Costuri pentru infrastructura pietei

Pietele financiare trebuie sa proceseze un volum mare de ordine si anulatii, ceea ce implica costuri
semnificative pentru furnizorii de infrastructura de tranzactionare (de exemplu, bursele).

Cu cat numarul de ordine plasate si anulate este mai mare, cu atat costurile de procesare sunt mai

ridicate, iar acest lucru poate duce la cresterea costurilor pentru toti participantii pe piata.

10.2.1.2. Instabilitate si manipulare a pietei
Un alt risc asociat cu HFT este manipularea pietei. Prin plasarea si anularea rapida a comenzilor, unii
traderi pot influenta perceptia pietei asupra pretului unui activ, creand iluzia unei lichiditati mai mari decét cea

reald. Aceasta poate induce 1n eroare alti participanti si poate contribui la volatilitate artificiala.
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10.2.1.3. Impact asupra lichiditdtii pietei

Desi HFT este adesea prezentat ca un mod de a adauga lichiditate pietei, intr-un anumit context,
comenzile anulate rapid nu contribuie la o lichiditate reala si, in loc sa imbunatateasca lichiditatea pietei, ele pot
crea o iluzie de lichiditate, care dispare imediat ce comenzile sunt anulate, ceea ce poate duce la scaderea

Increderii n pietele financiare.

10.2.2. Taxa pe comenzile anulate: Ce este si de ce ar putea fi implementata?

Taxa pe comenzile anulate este o propunere de reglementare destinatda sa descurajeze abuzurile in
cadrul tranzactiilor HFT, prin taxarea comenzilor care sunt plasate si ulterior anulate Intr-un interval foarte scurt.

Aceasta taxa ar urma sa fie aplicata pe fiecare comandd anulatd (sau pe un anumit procent din
comenzile plasate), in scopul de a reduce numarul de comenzi care nu duc la tranzactii efective si pentru a

stimula o utilizare mai responsabild a resurselor pietei.

10.2.3. Argumente in favoarea implementarii taxei pe comenzile anulate:

10.2.3.1. Reducerea costurilor de infrastructurd
Taxarea comenzilor anulate ar putea reduce volumul de comenzi inutile care trebuie procesate de burse
si de alte infrastructuri de tranzactionare. Aceasta ar putea ajuta la reducerea costurilor de operare ale pietelor

financiare, ceea ce, teoretic, ar duce la costuri mai scazute pentru toti participantii.

10.2.3.2. Imbunatdtirea stabilitdtii pietei
O taxa ar putea descuraja manipularea pietei prin plasarea si anularea rapida a comenzilor. Aceasta ar
putea duce la o mai mare transparenta si stabilitate a pietei, deoarece participantii nu ar mai putea sa creeze rapid

miscari artificiale ale preturilor.

10.2.3.3. Incurajarea lichiditdtii reale
Taxa ar Incuraja traderii sa plaseze ordine care sunt mai probabil sa fie executate, contribuind astfel la o
lichiditate mai reala si mai sustenabild. Acest lucru ar reduce riscul de manipulare a preturilor prin manipularea

ordinii si ar sprijini o lichiditate mai sanatoasa pe pietele financiare.

10.2.3.4. Corectarea echitdtii intre participanti

Unii critici ai HFT sustin ca acest tip de tranzactionare favorizeaza participantii cu acces la tehnologie
avansata si viteze de executie superioare, creand un avantaj nejustificat fata de traderii mai traditionali. Taxarea
comenzilor anulate ar putea contribui la nivelarea terenului de joc, deoarece ar reduce stimulentele pentru

utilizarea excesiva a algoritmilor de tranzactionare de mare viteza.

10.2.4. Cum functioneaza taxa pe comenzile anulate?

In practicd, taxa pe comenzile anulate ar putea fi implementata in mai multe moduri:
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10.2.4.1. Taxa fixd per comandd anulatd
O abordare simpla ar fi ca fiecare comanda anulata sa fie taxata cu o suma fixa, indiferent de valoarea

acesteia sau de viteza de anulare.

10.2.4.2. Taxa proportionald in functie de frecventa anuldrilor
O alta abordare ar fi taxarea mai mare pentru comenzile care sunt anulate Tntr-un interval de timp foarte
scurt, de exemplu, Tn primele milisecunde dupa plasare. Aceasta ar penaliza activitdtile de tip quote stuffing

(plasarea de comenzi Tn exces pentru a influenta preturile) sau manipularea pietei.

10.2.4.3. Taxa diferentiatd in functie de volumul si impactul
Taxele ar putea fi diferentiate pe baza impactului comenzilor asupra pietei. De exemplu, comenzile care
influenteaza preturile ar putea fi taxate mai mult decat cele care nu au un impact semnificativ asupra pretului

activului respectiv.

10.2.5. Exemple de implementare si reglementari

10.2.5.1. Reglementdrile din Statele Unite

In Statele Unite, Securities and Exchange Commission (SEC) a examinat in trecut posibilitatea de a
implementa taxe pentru comenzile anulate in cadrul tranzactiilor HFT. Desi nu a fost adoptatd o astfel de
reglementare la nivel national, unele piete financiare private au aplicat taxe pe comenzile anulate pentru a reduce

comportamentele speculative.

10.2.5.2. Uniunea Europeand

In Uniunea Europeand, existi reglementiri privind tranzactionarea algoritmicd si HFT, incluzand
masuri de transparenta si de prevenire a manipularii pietei, dar nu exista inca o taxa generala pe comenzile
anulate. Cu toate acestea, exista discutii privind posibile taxe pentru a reduce comportamentele abuzive pe

pietele financiare.

10.2.5.3. Bursele financiare
Multe burse financiare au introdus deja taxe sau comisioane pentru comenzile anulate ca parte din
strategia lor de a reduce riscul de congestie a pietei. Aceste taxe pot fi variabile si pot depinde de tipul de

tranzactionare (de exemplu, HFT vs. tranzactionare traditionala).

in concluzie, taxa pe comenzile anulate in contextul operatiunilor de inaltd frecventd ar putea
reprezenta o solutie eficientd pentru reducerea unor comportamente ddaunatoare pietei, cum ar fi manipularea
preturilor si abuzul de infrastructura pietei.

Totusi, implementarea acestei taxe ar trebui sa fie atent conceputa, avand in vedere riscul de a descuraja
in mod excesiv strategii legitime de tranzactionare, care pot contribui la lichiditatea pietei, iar reglementarile
eficiente Tn acest sens trebuie sa echilibreze necesitatea de a proteja stabilitatea pietei si de a incuraja

tranzactionarea corecta, fara a impiedica inovatiile in domeniul tranzactionarii financiare.
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10.3. Inadecvarea taxarii inteligentei artificiale

Inadecvarea taxarii inteligentei artificiale (IA) este o tema tot mai importanta, avand in vedere impactul
profund pe care tehnologiile bazate pe 1A 1l au asupra economiilor globale, industriilor si pietelor de munca.

In multe state, legislatia fiscald actuald nu este adaptatd pentru a trata in mod eficient provocarile aduse
de TA si, in acest context, inadecvarea taxarii se refera la faptul ca sistemele fiscale existente nu sunt concepute
pentru a captura corect veniturile si profiturile generate de TA sau pentru a face fata schimbarilor economice

induse de automatizare si tehnologii avansate.
10.3.1. Provocarile inadecvarii taxarii IA

10.3.1.1. Imporzitarea profitului generat de IA

Definirea sursei venitului - in prezent, multe taxe sunt concepute pentru a impozita veniturile provenite
din activitti economice traditionale, cum ar fi productia de bunuri sau furnizarea de servicii. In schimb, IA poate
produce venituri din activitati neconventionale, cum ar fi vanzarea de date, publicitatea digitald sau utilizarea
algoritmilor pentru tranzactionarea pe pietele financiare. Este dificil de stabilit cum si unde ar trebui impozitate
aceste surse de venit.

Problema veniturilor transfrontaliere - 1A si tehnologiile digitale permit companiilor sd genereze
venituri globale, fara a fi legate de un anumit loc geografic. De exemplu, gigantii tehnologici pot inregistra
profituri semnificative intr-o tara, dar pot plati taxe minime acolo datorita strategiilor de optimizare fiscala (de
exemplu, transferul de venituri citre jurisdictii cu taxe scizute). In acest context, statele pot avea dificultiti in

colectarea taxelor de la companiile care utilizeaza IA pentru a obtine profituri din piete globale.

10.3.1.2. Automatizarea locurilor de muncad si pierderile de venituri din impozitele pe munca

Reducerea numdrului de locuri de muncd - Intr-o economie in care IA fnlocuieste treptat locuri de
munca traditionale, cum ar fi cele din productie, retail sau chiar servicii financiare, impozitele pe munca (cum ar
fi impozitele pe salarii) ar putea scadea semnificativ. Aceasta ar crea un gol fiscal in multe state, deoarece forta
de munca umana care plateste taxe se va diminua, iar statele vor trebui sa se bazeze din ce in ce mai mult pe
impozitele pe capital, care sunt adesea mai greu de colectat.

Schimbarea structurii economice - 1A poate crea noi industrii si poate modifica structurile economice,
dar aceste schimbiri sunt dificile de anticipat si de reglementat din punct de vedere fiscal. In plus, IA poate
contribui la concentrari mari de profituri in mainile unor mari corporatii, ceea ce poate adanci inegalitatile

economice si poate face mai dificild colectarea echitabila a taxelor.

10.3.1.3. Utilizarea IA de cdtre corporatii mari si evaziunea fiscald

Strategiile de optimizare fiscald - Companiile mari, cum sunt cele din sectorul tehnologic, care folosesc
IA pentru a-si imbunatati eficienta si profitabilitatea, pot muta profiturile Intr-o maniera eficientd din punct de
vedere fiscal, profitind de jurisdictiile fiscale favorabile. In multe cazuri, TA ajuti aceste corporatii si devina
extrem de eficiente si sa minimizeze costurile, dar fara a plati taxe proportionale cu veniturile lor globale.

Lipsa unei reglementdri clare - Nu exista norme clare pentru a inregistra corect veniturile provenite din

activitati economice ce includ IA.
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De exemplu, veniturile generate din utilizarea algoritmilor pentru tranzactionarea de active financiare
sau din colectarea si vanzarea de date personale pot fi dificil de impozitat, mai ales cand sunt realizate pe

platforme transfrontaliere.

10.3.1.4. Lipsa unui cadru de reglementare pentru IA in fiscalitate

Complexitatea reglementdrii IA - 1A poate fi utilizata Intr-o varietate de moduri: de la analiza datelor si
recomandarile personalizate pana la automatizarea proceselor de productie sau furnizarea de servicii financiare.
Fiecare dintre aceste utilizari poate avea un impact fiscal diferit, iar reglementarile actuale sunt adesea
insuficiente pentru a aborda complexitatea acestor domenii.

Inovatia rapidd versus reglementarea lentd - Tehnologia evolueaza mult mai rapid decat reglementarile
fiscale. De exemplu, reglementdrile fiscale care trateaza veniturile digitale sau profiturile obtinute de la IA sunt
inca in faza incipientd, iar multe guverne nu au reusit sa adopte masuri adecvate pentru a impozita corect acest

tip de venituri.

10.3.2. Masuri propuse pentru a rezolva inadecvarea taxarii IA

10.3.2.1. Introducerea unei taxe globale pe profiturile digitale

Unele state, Tn special in cadrul Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE), au
discutat despre implementarea unei taxe globale pe veniturile digitale. Aceasta ar putea include taxarea
profiturilor generate de IA, 1n special cele obtinute din vanzarea de date si servicii digitale, indiferent de locatia
geografica a companiilor. Astfel de masuri ar ajuta la reducerea evaziunii fiscale si ar contribui la un sistem de
impozitare mai echitabil, In care companiile mari, care beneficiaza de pe urma pietelor internationale, sa

plateascd taxe corespunzatoare.

10.3.2.2. Impozitarea pe baza valorii economice create de IA
O abordare posibila ar fi impozitarea valorii economice directe generate de IA, precum economiile de
costuri, cresterea productivitatii sau profiturile obtinute de companii. Aceste taxe ar putea fi aplicate Tn mod

diferit in functie de sectorul in care se utilizeaza IA si de impactul pe care il are asupra economiei locale.

10.3.2.3. Impozitarea capitalului in locul muncii

O solutie propusa pentru a compensa pierderea de venituri din impozitele pe munca ar fi reorientarea
sistemului fiscal spre impozitarea mai eficientd a capitalului. Aceasta ar putea include impozite pe profiturile
generate de IA, pe utilizarea activelor digitale (cum ar fi algoritmi, modele de IA sau roboti) si pe capitalul

investit in tehnologie.

10.3.2.4. Taxa pe automatizare sau pe robotizare

Unele propuneri sugereaza implementarea unei taxe pe automatizarea proceselor economice, in special
in domenii Tn care IA Tnlocuieste forta de munca umana. Aceasta ar putea ajuta la compunerea pierderii de
venituri din impozitele pe salarii si ar contribui la finantarea unor programe de reconversie profesionala pentru

lucratorii afectati de automatizare.
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10.3.2.5. Stimulente fiscale pentru dezvoltarea de IA benefica societdtii

in loc de a penaliza utilizarea IA, guvernele ar putea introduce stimulente fiscale pentru companiile care
dezvolta si implementeaza IA in moduri benefice pentru societate. De exemplu, utilizarea [A pentru a rezolva
problemele legate de mediu, sanatate sau educatie ar putea beneficia de deduceri fiscale sau alte tipuri de

stimulente economice.

in concluzie, inadecvarea taxdrii IA reflecti complexitatea economici si tehnologica a erei digitale, in
care activitatile economice traditionale si noile tehnologii se interconecteaza rapid, iar adaptarea sistemelor
fiscale la aceste noi realitati este esentiala pentru a asigura echitate si sustenabilitate economica.

O reglementare clara si eficienta a taxarii IA ar putea contribui la o mai buna redistribuire a veniturilor,
sprijinind dezvoltarea unor economii mai echitabile si mai reziliente.

10.4. Impozitarea companiilor de internet pentru profiturile realizate prin
inteligenta artificiala

Impozitarea companiilor de internet pentru profiturile realizate prin inteligenta artificiala (IA)
reprezintd un subiect complex si important Tn contextul evolutiei economiilor digitale si al impactului pe care IA
1l are asupra pietelor globale.

Companiile de internet mari, cum sunt cele din sectorul tehnologic (Google, Amazon, Facebook,
Microsoft, etc.), sunt deja principalii actori economici care genereaza profituri semnificative prin utilizarea
tehnologiilor avansate, inclusiv IA.

Cu toate acestea, aceste companii beneficiazd adesea de un cadru fiscal care le permite sa isi
minimizeze impozitele, aducand n discutie necesitatea unei reglementdri noi care sa reflecte mai bine realitatile

economice actuale.

10.4.1. Provocarile impozitarii companiilor de internet pentru profiturile realizate prin IA

10.4.1.1. Venituri si profituri greu de cuantificat

Complexitatea surselor de venit - Companiile de internet care folosesc IA pentru a imbunatati serviciile
lor (de exemplu, publicitate digitald, recomandari de produse, procesarea datelor utilizatorilor) genereaza
profituri intr-un mod greu de cuantificat.

Veniturile provin dintr-o combinatie de servicii, vanzari de date, si publicitate, iar profitul generat de IA
nu este Intotdeauna usor de diferentiat de alte surse de venit.

Impactul IA asupra costurilor si valorii addugate - De exemplu, in cazul unui motor de cdutare precum
Google, IA poate ajuta la imbunatatirea relevantei rezultatelor cautarii si, implicit, la cresterea veniturilor din
publicitate.

Totusi, este greu de stabilit cat din aceasta crestere se datoreaza efectiv tehnologiei de IA si cat se

datoreaza altor factori.
10.4.1.2. Evitarea taxelor prin optimizarea fiscald

Strategiile de relocare a profiturilor - Companiile mari de tehnologie profita adesea de diferentele

fiscale dintre diferite jurisdictii pentru a-si transfera profituri in regiuni cu taxe mai mici, cum ar fi Irlanda,
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Luxemburg sau insulele Cayman. Aceasta practica reduce semnificativ taxele platite Tn statele in care au clienti si
unde genereaza venituri.

Exploatarea lacunelor fiscale globale - In contextul globalizarii si al utilizrii IA, este tot mai dificil
pentru state sa reglementeze si sa impoziteze corect veniturile obtinute din activititi digitale. Companiile pot
nregistra profituri semnificative intr-o tara, dar datoritd reglementarilor fiscale internationale si structurilor

complexe ale afacerilor, pot evita plata unor taxe semnificative Tn acea tara.

10.4.1.3. Impactul asupra pietei muncii

Automatizarea si inlocuirea locurilor de muncd - Utilizarea IA poate duce la reducerea locurilor de
muncé, mai ales in industriile in care automatizarea poate inlocui forta de muncd umana. In aceste conditii, va
scadea venitul generat de impozitele pe salarii (impozite directe pe munca), iar guvernele vor trebui sa se bazeze

pe alte surse de venit, inclusiv pe impozitele pe capital sau pe profiturile generate de IA.

10.4.1.4. Piata globald vs. reglementdri nationale

Tranzactionarea globald a datelor - Companiile de internet lucreaza pe piete internationale si obtin
profituri din vanzarea sau utilizarea datelor utilizatorilor din Intreaga lume, iar reglementarile nationale nu sunt
Intotdeauna capabile sa abordeze corect aceste practici globale.

De exemplu, constructii multistatale corespunzatoare unei intregi regiuni geografice, ca Uniunea
Europeana, au adoptat reglementdri stricte privind protectia datelor (GDPR), dar acestea nu sunt incd corelate cu

reglementdrile fiscale care sa impoziteze corect veniturile generate de datele personale.

10.4.2. Propuneri de impozitare a profiturilor realizate prin IA

10.4.2. 1. Impozitarea veniturilor digitale sau a profiturilor obtinute din IA

Taxa pe activitdtile digitale - O solutie ar fi implementarea unei taxe pe veniturile digitale. Aceasta ar
include, printre altele, profiturile realizate din publicitate digitala, vanzarea de date, si utilizarea IA pentru a crea
modele de afaceri care genereaza venituri din utilizarea serviciilor online.

In Uniunea Europeand, de exemplu, se discutd despre impozitarea veniturilor obtinute din publicitatea
digitala sau alte servicii care depind de datele utilizatorilor.

Taxarea pe valoarea economicd creatd de IA - O alta propunere este impozitarea directd a valorii
economice adaugate de IA.

De exemplu, daca o companie de internet utilizeaza IA pentru a creste semnificativ eficienta sau
profitabilitatea unei anumite activitati (cum ar fi procesarea datelor sau recomandarile personalizate), guvernele

ar putea sa aplice taxe specifice pe acea valoare economica generata de tehnologia respectiva.

10.4.2. 2. Taxa pe profituri transfrontaliere

Taxe internationale pentru companiile multinationale - In cadrul OCDE si al altor organizatii
internationale, au existat discutii privind impunerea unui impozit minim global pe profituri. Acesta ar viza
corporatiile care isi muta profiturile in jurisprudente cu taxe reduse.

Un impozit global minim ar putea fi o solutie pentru a reduce avantajele fiscale de care beneficiaza

companiile de internet si pentru a asigura o taxare mai echitabild a veniturilor generate prin IA la nivel mondial.
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10.4.2. 3. Impozitarea pe baza locatiei consumatorului -

In loc de a impozita doar companiile in functie de locul in care isi au sediul principal sau birourile, o
abordare mai echitabila ar putea fi impozitarea in functie de locatia consumatorului sau a utilizatorului final.

In acest caz, taxele ar fi aplicate in tdrile in care sunt generate veniturile, adici n functie de piata pe
care compania de internet activeaza.

Astfel, companiile care vand servicii digitale Tn mai multe tari ar plati taxe proportional cu veniturile

realizate In fiecare stat.

10.4.2. 4. Impozitarea pe automatizare si utilizarea IA in locul muncii -

In contextul in care IA si automatizarea fnlocuiesc locuri de munc, o propunere ar fi s se aplice taxe
pe utilizarea tehnologiilor de automatizare.

Aceasta ar ajuta la compensarea pierderii de venituri din impozitele pe salarii si ar putea sprijini

programele de reconversie profesionald pentru lucratorii inlocuiti de IA.

10.4.2. 5. Crearea unui sistem de impozitare bazat pe impactul tehnologic

Un alt model ar fi crearea unui impozit care reflecta impactul social si economic al tehnologiilor
utilizate.

De exemplu, IA care creeaza noi locuri de munca sau contribuie la solutionarea problemelor globale
(schimbarile climatice, sanatate, educatie) ar putea beneficia de stimulente fiscale, in timp ce tehnologiile care

duc la cresterea inegalitatilor sau a riscurilor sociale ar putea fi supuse unor taxe suplimentare.

10.4.3. Exemple de reglementari si propuneri internationale

10.4.3.1. Uniunea Europeand (Digital Services Tax - DST)
Uniunea Europeana a propus o taxa pe serviciile digitale (DST) care vizeaza companiile mari din
domeniul tehnologic, in special cele care obtin venituri din publicitatea digitala si vanzarea de date, iar aceasta

taxa ar putea include si profiturile realizate prin IA.

10.4.3.2. OCDE si impozitul global pe corporatii

Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE) a avansat propunerea unui impozit
minim global pe corporatii, care ar putea include companiile de internet care profitd de pe urma IA.

Aceasta masura ar viza reducerea riscurilor de evaziune fiscala si ar asigura o taxare mai echitabila la

nivel international.

10.4.3.3. Statele Unite si reforma fiscald
In Statele Unite, anumite propuneri de reforma fiscald ar putea include mésuri pentru a taxa mai bine
veniturile digitale si profiturile obtinute prin automatizare si IA. De asemenea, existd o presiune tot mai mare

pentru ca marile companii de tehnologie sa plateasca taxe mai corecte in statele 1n care 1si desfasoara activitatile.
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in concluzie, impozitarea profiturilor realizate prin IA de citre companiile de internet reprezinti o
provocare semnificativa pentru sistemele fiscale actuale si, avand Tn vedere natura globala si complexitatea
activitatilor economice ale acestor companii, este nevoie de reglementdri inovative si de o cooperare
internationala mai mare pentru a asigura o taxare corecta si echitabila.

O reglementare eficienta ar trebui sa tina cont atat de impactul economic al TA, cét si de necesitatea de a
proteja economiile nationale si de a reduce inegalittile generate de automatizare si de concentrarea profiturilor

Tn mainile catorva mari corporatii.
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Cursul 11
IMPOZITAREA COMPANIILOR DIN SECTORUL DIGITAL

IN UNIUNEA EUROPEANA

11.1 Consideratii introductive

Impozitarea companiilor din sectorul digital in Uniunea Europeand (UE) reprezinta un subiect de mare
importanta si provocare, avand in vedere evolutiile rapide din domeniul tehnologic si digital, care schimba
semnificativ modul in care companiile genereaza profituri.

Companiile din sectorul digital, in special gigantii tehnologici (Google, Amazon, Facebook, Apple,
Microsoft etc.), au beneficiat de regimuri fiscale favorabile, ceea ce a condus la presiuni crescute asupra
autoritatilor fiscale din UE pentru a adopta masuri care sa asigure o taxare corectd a veniturilor realizate din
activitati digitale.

In acest context, Uniunea Europeand a luat mai multe initiative pentru a se adresa acestor provocari.
11.1.1. Provocarile impozitarii companiilor din sectorul digital in UE

11.1.1.1. Evitarea taxelor si optimizarea fiscald

Companiile mari din sectorul digital profita adesea de diferentele fiscale dintre statele membre ale UE
pentru a-si reduce obligatiile fiscale.

Acestea pot utiliza structuri complexe de afaceri si scheme de transfer de profituri intre jurisdictii cu
taxe mai scazute, astfel Tncat sa plateasca taxe minime in tarile in care isi desfasoara activitatea principala (de

exemply, Irlanda, Olanda sau Luxemburg).

11.1.1.2. Economia digitald si impozitarea pe locatie

In multe cazuri, veniturile obtinute de companiile digitale provin din activititi care nu sunt legate de o
locatie fizica specifica.

De exemplu, profiturile din publicitatea digitald, vanzarea de date sau serviciile de cloud computing pot
fi generate in intreaga Uniune Europeand, dar taxele nu sunt intotdeauna colectate in mod echitabil, in functie de

locul 1n care sunt obtinute veniturile.

11.1.1.3. Discrepante intre statele membre

Diferitele rate ale impozitelor pe profit si regimurile fiscale din diversele state membre ale UE creeaza o
competitie fiscala Intre acestea, ceea ce face dificila implementarea unei politici fiscale uniforme pentru
companiile digitale.

in plus, pietele interne ale statelor membre sunt influentate de jucitori globali care pot manipula

regimurile fiscale pentru a evita plata unor taxe corespunzatoare.
11.1.2. Masuri si reglementari europene pentru impozitarea sectorului digital

Uniunea Europeand a adoptat mai multe masuri si initiative pentru a aborda aceste provocadri si a

asigura o impozitare mai corecta a companiilor digitale:
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11.1.2.1. Taxa pe servicii digitale (Digital Services Tax - DST)

Ce este DST - In anul 2018, Comisia Europeana a propus introducerea unei taxe pe serviciile digitale
(DST) pentru a viza companiile care beneficiaza de pe urma activitatilor digitale, precum publicitatea online,
vanzarea de date sau comertul electronic.

Aceasta taxa se aplica In special companiilor mari, care genereaza venituri semnificative din activitatile
lor digitale, dar nu au o prezenta fizica substantiala in statele membre.

Modalitdtile propuse - DST ar viza companiile cu venituri din servicii digitale de cel putin 750 milioane
de euro la nivel global si 50 milioane de euro n fiecare stat membru in care sunt active.

Se estimeaza ca aceasta taxa ar contribui la impozitarea mai echitabild a gigantilor digitali care
genereaza profituri mari din UE, dar nu platesc taxe corespunzatoare.

Provocdrile DST - Desi Comisia Europeana a propus aceasta taxa, implementarea sa la nivelul Intregii
UE a intdmpinat obstacole, din cauza opozitiei unor state membre, Tn special a celor care beneficiaza de regimuri
fiscale favorabile pentru companiile digitale, precum Irlanda sau Luxemburg.

in plus, companiile afectate de DST (in special marile platforme de internet) au avertizat asupra riscului

de a fi impozitate dublu si de impactul negativ asupra afacerilor lor.

11.1.2.2. Reforma sistemului international de impozitare a profiturilor digitale - OCDE

Impozitul global minim - Un alt pas important a fost propunerea unui impozit global minim de 15%
asupra profiturilor corporatiilor, care face parte dintr-un acord international propus de OCDE.

Scopul acestui impozit este de a reduce avantajele fiscale pe care companiile le obtin prin relocarea
profitului in jurisdictii cu taxe scazute.

De asemenea, acest acord ar permite o mai buna repartizare a taxarii pe veniturile digitale in functie de
locatia consumatorilor si nu doar de locatia corporatiei.

Regulamentele OCDE - UE sustine activ propunerile OCDE pentru o taxare mai echitabila a
companiilor digitale si a profiturilor realizate din activitatile economice online. Aceste initiative vizeaza si tdrile

n care companiile din sectorul digital obtin venituri substantiale, dar nu platesc taxe corespunzatoare.

11.1.2.3. Pachetul privind digitalizarea TVA (Value Added Tax - TVA)

Digitalizarea TVA - Un alt aspect important in reglementarea fiscala a economiei digitale este
digitalizarea TVA. Incepand cu 2021, Uniunea Europeani a introdus un pachet de masuri pentru a moderniza si
coordona sistemele de TVA in cadrul comertului digital.

Acest pachet include masuri care permit colectarea TVA-ului pentru vanzarile online de bunuri si
servicii direct la nivelul statelor membre, prin intermediul unui sistem centralizat ("One Stop Shop" - OSS).

Combaterea fraudei fiscale - Un alt obiectiv al acestui pachet este combaterea fraudei fiscale in
comertul electronic, oferind autoritatilor fiscale mai multe informatii si transparenta In privinta tranzactiilor
digitale transfrontaliere.

Aceste masuri sunt menite sa garanteze ca veniturile din comertul online sunt impozitate corespunzator

In fiecare stat membru al UE.
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11.1.2.4. Initiative de reglementare a pietei digitale - Digital Markets Act (DMA) si Digital Services Act
(DSA)

Digital Markets Act (DMA) - In anul 2020, Comisia European a propus un set de reglementari pentru a
limita comportamentele anticoncurentiale ale platformelor digitale mari, denumit Digital Markets Act (DMA).

Acest set de reglementari urmareste sa asigure conditii de concurenta echitabile pe piata digitala,
stabilind reguli mai clare pentru companiile care domina piata, precum Google sau Amazon, si care pot influenta
piata digitala in mod disproportionat.

Digital Services Act (DSA) - In paralel cu DMA, Digital Services Act (DSA) se concentreazd pe
protectia utilizatorilor online si responsabilizarea platformelor pentru continutul pe care il gazduiesc. Desi nu se
refera direct la impozitare, aceste reglementari sunt parte a unui cadru mai larg care vizeaza reglementarea

activitdtilor economice digitale Intr-un mod mai echitabil si transparent.

11.1.2.5. Proiecte de impozitare a economiei digitale la nivelul statelor membre

Franta si Marea Britanie - In absenta unui acord european unitar, citeva state membre ale UE, cum ar
fi Franta, au introdus propria taxa pe serviciile digitale (DST), care vizeaza companiile mari din sectorul digital
(in special gigantii americani).

De asemenea, Marea Britanie, nainte de BREXIT a propus o taxa similard, Tnlocuind ulterior acest
sistem cu reglementarile propuse de OCDE.

Provocdrile la nivel national - Unele state membre UE au preferat sa implementeze masuri fiscale
nationale, Tn loc sd adopte un cadru fiscal uniform la nivelul Uniunii Europene. Acest lucru a dus la fragmentarea

abordarilor si a creat incertitudine in privinta regulilor fiscale aplicabile companiilor digitale.

in concluzie, impozitarea companiilor din sectorul digital in Uniunea European reprezint o provocare
complexd, n contextul economiei globale interconectate si al modului Tn care companiile digitale genereaza
venituri din surse care nu sunt legate neaparat de o locatie fizica.

Uniunea Europeana a facut pasi importanti pentru a aborda aceste probleme, inclusiv prin propunerea
unei taxe pe serviciile digitale (DST), sustinerea unui impozit global minim pe profiturile corporatiilor si
adoptarea de masuri de digitalizare a TVA.

Cu toate acestea, implementarea unui cadru fiscal complet si eficient care sa asigure o taxare corecta a
profiturilor digitale raimane un proces de lunga durata, care va necesita cooperare intre statele membre si intre

autoritdtile fiscale internationale.

11.2. incercarea OCDE de a extinde notiunea de sediu permanent la companiile
digitale

Extinderea notiunii de sediu permanent la companiile digitale este una dintre propunerile cheie ale
Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE) pentru a ajusta regulile fiscale internationale la
realitdtile economiei digitale.

Acest demers face parte dintr-o serie de reforme vizand impozitarea corectd a marilor corporatii, in
special a celor din sectorul digital, care genereaza venituri substantiale fara a avea o prezenta fizica semnificativa

Intr-o anumita jurisdictie.
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11.2.1. Contextul problematicii

In mod traditional, notiunea de sediu fiscal permanent (SFP) in Dreptul fiscal international este
utilizatd pentru a determina in ce tara o companie trebuie sa plateasca impozite, pe baza prezentei sale fizice intr-
un stat.

Un sediu permanent este definit, in general, ca fiind o locatie fixa de afaceri prin care o companie isi
desfasoara activitdtile economice, de obicei un birou, o filiala, o sucursala sau o fabrica si doar companiile care
au un sediu permanent Intr-o tara sunt supuse impozitelor pe veniturile lor in acea tara.

iIn schimb, multe dintre companiile din sectorul digital (precum Google, Facebook, Amazon, Apple,
etc.) obtin venituri considerabile din vanzarea de publicitate online, colectarea si vanzarea de date sau prin
intermediul comertului electronic, dar fara a avea o prezenta fizica semnificativa in multe dintre tarile unde isi
genereaza veniturile.

Aceste companii pot, astfel, sa evite impozitele Tn anumite jurisdictii prin strategii de optimizare fiscala,
care includ mutarea profiturilor in jurisdictii cu taxe scazute sau zero (cum sunt Irlanda, Luxemburg, Olanda).

in acest context, OCDE a incercat si adapteze reglementarile internationale pentru a reflecta realititile

economiei digitale.

11.2.2. Propunerea OCDE de extindere a notiunii de sediu permanent pentru companiile digitale

In cadrul reformelor fiscale internationale, OCDE a avansat ideea de a extinde definitia sediului
permanent pentru a include si activitatile digitale ale companiilor, chiar dacd acestea nu au o prezenta fizica
semnificativa Intr-o tara.

Aceasta face parte dintr-un efort mai larg de a aborda problema impozitarii profiturilor digitale, care

sunt obtinute din activitati online transfrontaliere.

11.2.3. Principalele propuneri si componente ale extinderii notiunii de sediu permanent

11.2.3. 1. Modificarea definitiei sediului permanent

OCDE propune modificarea definitiei de sediu permanent in tratatele fiscale internationale, pentru a
include nu doar locatiile fizice traditionale, ci si activitatile economice digitale care genereaza venituri in diverse
tari.

Aceasta inseamna ca, chiar si fara o prezenta fizica (birouri, fabrici, sucursale), companiile care obtin
venituri dintr-o tara ar putea fi supuse impozitelor in acea tara, In functie de tipologia veniturilor generate.

Astfel, daca o companie digitald are un sediu virtual sau efectueaza activitati de business online in tara
respectiva (de exemplu, vanzdri de publicitate, servicii de cloud computing, colectarea de date de la utilizatori),
aceasta ar putea fi considerata ca are un sediu permanent in acea tara si ar trebui sa plateasca impozite pe

veniturile generate acolo.

11.2.3. 2. Notiunea de nexus economic

in loc de a se concentra exclusiv pe prezenta fizici, propunerile OCDE vizeaza extinderea conceptului
de nexus economic (un punct de legatura economica semnificativa) ca baza pentru a stabili dreptul de a impozita.

Daca o companie are un nexus economic considerabil Intr-o tara (de exemplu, daca obtine venituri din

publicitate digitala, vanzari de produse sau servicii online), acea tara ar putea sa impoziteze veniturile respective.
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Aceasta schimbare vizeaza in special companiile care, prin intermediul tehnologiei, pot inregistra

venituri dintr-o piata fard a avea un birou sau o sucursala fizica acolo.

11.2.3. 3. Impozitarea pe baza activitdtii generatoare de venituri

O alta componenta importantd a reformei OCDE este legata de impozitarea pe baza activitatii
economice efective, nu doar pe baza prezentei fizice.

De exemplu, companiile care obtin venituri prin vanzarea de publicitate digitala in cadrul platformelor
lor online (Facebook, Google etc.) ar putea fi obligate sa plateascd taxe in tdrile in care utilizatorii consuma

aceste servicii, chiar daca nu au o prezenta fizica acolo.

11.2.3. 4. Aplicarea unui impozit minim global

Una dintre masurile complementare este propunerea OCDE de a implementa un impozit minim global
pe profituri de 15%, iar aceasta se adreseaza problemelor generate de planificarea fiscala agresiva, prin care
companiile isi muta profiturile in jurisdictii cu impozite reduse.

Implementarea acestui impozit ar limita capacitatea companiilor digitale de a evita taxele, chiar daca nu

au un sediu fizic in anumite tari.

11.2.3. 5. Regulamentarea activitdtilor economice din digital

In plus fatd de notiunea de sediu permanent, OCDE sustine o reglementare mai clard a modului in care
profiturile din economia digitala sunt distribuite Intre jurisdictii.

Aceste reglementdri sunt menite sa ajute tarile care gazduiesc utilizatori activi si genereaza valoare

economicd, dar care, pana acum, nu aveau un drept clar de a impozita veniturile generate.

11.2.4. Obiectivele OCDE

Scopul principal al OCDE 1in extinderea notiunii de sediu permanent este de a combate inechitatile
fiscale si de a asigura o distributie echitabila a drepturilor de impozitare, in special iIn contextul in care
companiile digitale au devenit actori economici globali extrem de influenti.

Astfel, OCDE urmareste sa:

Asigure o taxare corectd - Statele vor putea sa impoziteze profiturile generate pe teritoriul lor, chiar
daca compania respectivd nu are un birou sau o unitate fizica.

Prevind evaziunea fiscald - Masurile OCDE vor reduce riscurile de evaziune fiscala prin relocarea
profiturilor Tn state cu regimuri fiscale favorabile.

Promoveze o concurentd echitabild - Companiile digitale vor fi tratate pe picior de egalitate cu cele care
opereaza in domenii traditionale, care de obicei au o prezenta fizica semnificativa in tarile in care isi obtin

veniturile.

11.2.5. Provocarile extinderii notiunii de sediu permanent

11.2.5.1. Rezistenta statelor membre
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Unele state membre ale OCDE si ale Uniunii Europene (in special tarile cu regimuri fiscale favorabile,
precum Irlanda, Luxemburg, Olanda) au ridicat obiectii fatd de extinderea notiunii de sediu permanent in cazul
companiilor digitale, deoarece aceasta ar putea reduce atractivitatea acestor jurisdictii pentru companiile

multinationale.

11.2.5.2. Provocdri in implementare

Definirea unui nexus economic poate fi dificil de aplicat uniform, avand Tn vedere diversitatea
modelelor de afaceri digitale si dificultatile Tn a cuantifica exact veniturile si activitatile care trebuie impozitate.

in plus, tarile vor trebui si colaboreze pentru a implementa aceste reguli, iar absenta unui acord

universal la nivel global poate duce la divergente si conflicte.

11.2.5.3. Impactul asupra companiilor din sectorul digital

Intr-o economie digitaldi globalizati, marile companii de tehnologie ar putea resimti o povarad
suplimentara din punct de vedere al conformitatii fiscale si al costurilor de administrare a obligatiilor fiscale in
mai multe jurisdictii.

In plus, companiile ar putea ncerca sa aplice strategii noi pentru a-si proteja profiturile, cum ar fi

mutarea sediilor virtuale sau a activitatilor de afaceri intr-o maniera mai complexa.

in concluzie, extinderea notiunii de sediu permanent la companiile digitale reprezintd un pas
semnificativ In Tncercarea de a moderniza sistemele fiscale internationale si de a asigura o distributie mai
echitabild a drepturilor de impozitare, iar propunerile OCDE vizeaza un sistem fiscal mai echitabil si mai adaptat
economiei digitale, dar implementarea lor va presupune rezolvarea unor provocari semnificative, atat la nivelul

cooperarii internationale, cat si al adaptdrii reglementarilor pentru noile modele de afaceri digitale.

11.3. incercirile Uniunii Europene de a impozita economia digitala

Uniunea Europeana (UE) a fost extrem de activa 1n Incercarea de a reglementa si impozita economia
digitald, avand in vedere impactul semnificativ al companiilor tehnologice globale asupra pietei interne si a
sistemului fiscal.

In ciuda dificultitilor de implementare si a opozitiei unor state membre, Uniunea Europeand a propus si
adoptat mai multe masuri pentru a rdspunde provocdrilor economiei digitale, in scopul de a asigura o taxare

echitabila si corecta.
11.3.1. Provocarile economiei digitale in cadrul Uniunii Europene

11.3.1.1. Absenta unei prezente fizice semnificative

Companiile digitale, Tn special gigantii din tehnologie (Google, Facebook, Amazon, Apple), genereaza
venituri semnificative in Uniunea Europeand, dar nu au o prezenta fizica majora Tn majoritatea tarilor in care
opereaza.

Acest lucru face dificila aplicarea regimurilor fiscale traditionale, bazate pe existenta unui sediu

permanent sau pe un punct fizic de activitate economica.
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11.3.1.2. Evaziunea fiscald si optimizarea fiscald

Multe dintre aceste companii 1si muta profiturile Tn jurisdictii cu taxe reduse sau zero (cum ar fi Irlanda,
Olanda sau Luxemburg), profitand de diferentele fiscale dintre statele membre.

Aceasta activitate a dus la o distribuire inegala a taxelor, unde tarile care gazduiesc consumatorii nu

beneficiaza in mod corespunzator de veniturile generate.

11.3.1.3. Impactul economic al companiilor digitale

Economia digitala creste rapid si are un impact semnificativ asupra pietei interne a Uniunii Europene,
dar majoritatea taxelor din prezent nu reflectd valoarea economica generatd de aceste companii.

Taxele traditionale pe venituri sau pe profituri nu se aplica eficient, deoarece nu exista o legatura directa

intre locatia consumatorilor si impozitele platite de companiile care vand produse si servicii digitale.

11.3.2. Masurile adoptate sau propuse de Uniunea Europeana pentru impozitarea economiei

digitale

11.3.2.1. Taxa pe Serviciile Digitale (Digital Services Tax - DST)

Incepand cu anul 2018, Comisia Europeand a propus o Taxd pe Serviciile Digitale (DST), care viza
marile platforme digitale si companiile care obtin venituri semnificative din activitati precum publicitatea online,
vanzarea de date si comertul electronic.

DST este destinata sa aplice un impozit de 3% pe veniturile obtinute din aceste activitdti, in special In

tarile unde utilizatorii consuma aceste servicii (adica in statele membre ale UE).

Principalele caracteristici ale DST:

X Se aplicd companiilor care au venituri globale de cel putin 750 milioane de euro si
venituri de 50 milioane de euro in fiecare stat membru UE in care sunt active.

X Taxa vizeaza activitatile digitale care genereaza valoare fara a presupune o prezenta
fizica semnificativa.

x Este destinatd sd abordeze problema impozitdrii marilor platforme de publicitate
digitala si comert electronic care, desi beneficiaza de piete europene mari,

nu contribuie corespunzadtor la taxele nationale.

Provocarile Intampinate:

X Rezistenta statelor membre - Unele state membre, cum ar fi Irlanda, Olanda sau
Luxemburg, au avut rezerve fata de implementarea DST, din cauza preocuparilor ca ar
putea afecta regimurile fiscale favorabile pentru companiile multinationale.

X Rdspunsul industriei - Gigantii tehnologici au contestat taxa, argumentand ca aceasta

ar duce la impozitarea dubla si ar crea incertitudini juridice si comerciale.

Desi propunerea a fost sustinuta de multe state membre, implementarea sa a fost amanata in mai multe

randuri, iar Uniunea Europeana cauta solutii alternative, la nivel global.
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11.3.2.2. Reforma imporzitdrii profiturilor digitale la nivel international - Acordul OCDE

Uniunea Europeana a sustinut activ reformele propuse de OCDE pentru a aborda impozitarea
economiei digitale si pentru a preveni evaziunea fiscala internationala.

Unul dintre cele mai importante aspecte ale acestui acord este ideea de a schimba regulile traditionale
privind sediul permanent si de a permite tarilor sa impoziteze mult mai usor profiturile obtinute de companiile
digitale din activitatile desfasurate pe teritoriul lor, chiar si fara o prezenta fizica semnificativa.

De asemenea, sunt avute in vedere:

Impozitarea globald minimd de 15% - Un alt obiectiv al reformelor OCDE este stabilirea unui impozit
minim global de 15% asupra profiturilor corporatiilor, care sa ajute la reducerea practicilor de optimizare fiscala
agresiva. Acesta ar contribui la reducerea motivatiei pentru mutarea profiturilor in jurisdictii cu taxe scazute.

Notiunea de nexus economic - O alta componenta importanta este stabilirea unui nexus economic, care
va permite tarilor sa impoziteze companiile digitale Tn functie de locatia consumatorilor sau a activitatilor
economice, nu doar pe baza prezentei fizice.

Uniunea Europeand a fost un sustindtor activ al acestui acord international, iar reformele propuse de

OCDE au fost incluse si Tn planurile de reforma fiscala ale UE.

11.3.2.3. Pachetul privind TVA pentru comertul digital

In anul 2021, Uniunea Europeani a implementat un pachet de masuri pentru a moderniza si coordona
sistemele de TVA pentru comertul digital. Pachetul vizeaza Tmbunatatirea colectarii TVA pentru tranzactiile
transfrontaliere si prevenirea fraudei fiscale in comertul online.

One-Stop Shop (OSS) - Aceasta permite comerciantilor online sd se Tnregistreze intr-un singur punct
(Intr-o singura tard) pentru a plati TVA-ul datorat in toate statele membre UE, economisind astfel costurile
administrative si reducand fraudele fiscale.

Impactul asupra companiilor digitale - Masurile sunt destinate sa creasca transparenta si eficienta
colectarii TVA, asigurandu-se ca veniturile generate in UE de companiile digitale sunt impozitate corespunzator

n fiecare stat membru, in functie de locul Tn care sunt consumate serviciile sau produsele.

11.3.2.4. Digital Markets Act (DMA) si Digital Services Act (DSA)

in paralel cu masurile fiscale, Uniunea Europeand a adoptat reglementdri pentru a asigura un cadru
echitabil de functionare a pietei digitale, care se concentreaza pe concurenta si protectia utilizatorilor.

Digital Markets Act (DMA) - Acesta reglementeaza comportamentele anticoncurentiale ale marilor
platforme digitale (denumite gatekeepers), precum Google sau Facebook, stabilind reguli mai clare privind
controlul pietei si accesul la date. In esenti, DMA vizeazi eliminarea barierelor pentru concurentd si prevenirea
abuzurilor de putere pe pietele digitale.

Digital Services Act (DSA) - Acesta reglementeaza modul Tn care platformele online (in special retelele
sociale si pietele de comert electronic) trebuie sa gestioneze continutul si sa protejeze utilizatorii. Desi nu se
refera direct la impozitare, aceste reglementari sunt importante pentru contextul mai larg de reglementare a
economiei digitale.

11.3.3. Provocarile impozitarii economiei digitale in Uniunea Europeana

11.3.3.1. Lipsa unui consens intre statele membre
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in ciuda eforturilor Comisiei Europene, nu toate statele membre ale Uniunii Europene sunt de acord cu
taxarea economiei digitale.

Tarile care au regimuri fiscale favorabile pentru companiile mari (cum ar fi Irlanda si Luxemburg) au
fost reticente fatd de introducerea unor masuri precum DST, din cauza temerilor ca ar putea afecta

competitivitatea si atractivitatea lor fiscala.

11.3.3.2. Competitia fiscald intre statele membre

Diferentele de taxe Intre statele membre ale UE reprezintd o provocare continua in stabilirea unui
sistem fiscal unitar care sa vizeze economia digitala.

Fiecare stat membru are propriile politici fiscale si interese economice, iar implementarea unei taxe
digitale uniforme ar putea duce la conflicte Intre acestea.

11.3.3.3. Raspunsul sectorului privat

Marile companii digitale au contestat, in general, aceste propuneri, argumentand ca taxele suplimentare
vor creste costurile si vor crea un cadru fiscal mai putin previzibil.

De asemenea, exista temeri legate de posibilele represalii comerciale din partea altor economii mari
(precum Statele Unite), care nu sunt de acord cu taxele digitale impuse de UE.

in concluzie, Uniunea Europeani a ficut pasi importanti in incercarea de a impozita corect economia
digitald, insa provocarile sunt semnificative.

Propunerile precum Taxa pe Serviciile Digitale (DST), reforma TVA, Digital Markets Act si Digital
Services Act sunt doar o parte din ansamblul de masuri care vizeaza reglementarea pietei digitale si asigurarea
unei taxe corecte.

Implementarea acestor reglementari necesita nu doar cooperare Intre statele membre, ci si un acord
international mai larg, in special prin intermediul OCDE, pentru a preveni evaziunea fiscala globala si a asigura

un sistem fiscal mai echitabil.

11.4. Impozitarea comercializarii datelor cu caracter personal in Uniunea
Europeana

Impozitarea comercializdrii datelor cu caracter personal In Uniunea Europeana este un subiect
complex care intersecteaza domeniile protectiei datelor si fiscalitatii.

in contextul unei economii din ce in ce mai digitalizate si al utilizarii datelor personale pentru generarea
de venituri, intrebarea cum si daca ar trebui taxatd comercializarea datelor personale ridica provocari
semnificative in ceea ce priveste reglementarile existente si modelele de afaceri bazate pe date.

In Uniunea Europeand, existd deja reglementiri importante care protejeazd datele cu caracter personal,
dar impozitarea directd a acestora nu este inca reglementata in mod specific, dar totusi, existd mai multe
initiative si discutii care vizeaza reglementarea mai stricta a utilizarii datelor personale in scopuri comerciale si

crearea unui cadru fiscal pentru aceste activitati.

11.4.1. Reglementarea protectiei datelor in Uniunea Europeana: GDPR
In Uniunea Europeand, protectia datelor cu caracter personal este reglementatd prin Regulamentul

General privind Protectia Datelor (GDPR), care a intrat in vigoare In mai 2018. Desi GDPR se concentreaza pe
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protejarea confidentialitatii si a drepturilor persoanelor fizice in privinta datelor lor, nu abordeaza direct
impozitarea comercializarii acestora. Totusi, GDPR are implicatii semnificative asupra modului Tn care datele

pot fi colectate si utilizate in scopuri comerciale.

11.4.2. Principalele elemente ale GDPR relevante pentru comercializarea datelor

Consimtdmantul utilizatorilor - Una dintre cerintele fundamentale ale GDPR este ca datele cu caracter
personal sa fie colectate doar cu consimtamantul explicit al persoanelor vizate, iar utilizarea acestora sa fie
transparentd. Aceasta limiteaza utilizarea comerciala a datelor personale.

Drepturile utilizatorilor - GDPR garanteaza persoanelor dreptul de a accesa, rectifica, sterge sau
restrictiona utilizarea datelor lor personale.

In acest context, companiile care comerciazi datele trebuie si fie extrem de atente la respectarea acestor
drepturi.

Transferuri internationale de date - GDPR reglementeaza, de asemenea, transferurile de date Tn afaceri
internationale, ceea ce Inseamna ca companiile care vand sau prelucreaza date personale trebuie sa se
conformeze reglementarilor UE, chiar daca datele sunt transferate n afacerea unui alt stat sau In afacerea unei
entitati globale.

Desi GDPR protejeaza datele cu caracter personal si reglementeazd modul 1n care acestea pot fi

utilizate, nu existd o reglementare directa a impozitdrii comercializarii acestora.

11.4.3. Problema impozitarii comercializarii datelor cu caracter personal

Comercializarea datelor cu caracter personal se face prin colectarea, stocarea si utilizarea acestora
pentru scopuri comerciale, aceste activitati fiind de obicei reglementate in contextul comertului cu date sau
publicitatii digitale.

In teorie, companiile pot monetiza datele personale intr-o varietate de moduri, inclusiv prin:

X Vanzarea datelor catre terti (de exemplu, agentii de publicitate, firme de cercetare de
piata).

x Publicitatea directionata pe platformele de social media sau prin alte canale digitale.

X Analiza datelor si crearea de profiluri pentru utilizatori In scopuri comerciale.

In acest context, impozitarea comercializirii datelor personale ar presupune identificarea valorii
economice a datelor si crearea unui cadru fiscal care sa aplice taxe pentru tranzactiile care implica aceste date.

Desi In prezent nu exista o reglementare specifica la nivelul Uniunii Europene privind impozitarea
directda a comercializarii datelor cu caracter personal, exista citeva directii de reglementare care ar putea

influenta acest domeniu:

11.4.4. Posibilitatea de a impozita tranzactiile cu date personale
Deoarece datele personale reprezinta un activ valoros in economia digitala, se pune intrebarea daca si

cum ar trebui ele sa fie impozitate ca un bun sau ca o resursa economica.
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Posibile optiuni ar putea include:

Taxe pe tranzactiile de date - Asemanator cu alte bunuri tranzactionate, ar putea fi introdusa o taxa pe
tranzactiile de date, care sa fie aplicata de fiecare datd cand datele sunt vandute, tranzactionate sau utilizate
comercial. De exemplu, o platforma care colecteaza si vinde date ar putea plati o taxa pe valoarea datelor
vandute.

Impozit pe veniturile generate prin utilizarea datelor - O alta abordare ar fi taxarea veniturilor obtinute
de companiile care valorifica datele cu caracter personal (cum sunt companiile de publicitate digitala sau
platformele de social media care obtin venituri din vanzarea de publicitate bazata pe datele utilizatorilor).

Cu toate acestea, implementarea unei astfel de taxe ar fi complexa, din cauza diversitatii modurilor Tn

care datele personale sunt colectate si comercializate si a dificultatii de a evalua valoarea acestora.

11.4.5. Initiativele de reglementare ale Uniunii Europene pentru utilizarea datelor
In ultimii ani, UE a fost activé in a propune reglementari pentru a controla utilizarea si comercializarea

datelor in scopuri comerciale, chiar daca nu s-a ajuns inca la un cadru specific de impozitare a datelor personale.

11.4.5.1. Strategia europeand privind datele (European Data Strategy)

In anul 2020, Comisia Europeand a lansat Strategia Europeand privind Datele, care vizeazi
transformarea datelor intr-o resursa valorificabild pentru economiile europene, prin crearea unui spatiu unic al
datelor in UE.  Aceasta include masuri pentru promovarea utilizdrii datelor Tn mod transparent si echitabil si
pentru crearea unui cadru de supraveghere a utilizarii datelor.

Strategia Tncurajeaza dezvoltarea unor piete de date care sa permita schimbul de date Intre companii si

ntre organizatii, dar reglementarile nu prevad, in mod explicit, impozitarea comercializarii acestora.

11.4.5.2. Regulamentele privind economia datelor si infrastructura de date (Data Governance Act si
Data Act)

Uniunea Europeana a adoptat, de asemenea, Regulamentul privind guvernanta datelor (Data
Governance Act), care promoveaza schimbul de date intre sectorul public si cel privat si reglementeaza modul in
care datele pot fi partajate Tn mod responsabil.

Data Act se axeaza pe accesibilitatea si utilizarea datelor In mod echitabil, oferind un cadru de

reglementare pentru guvernarea datelor personale, dar fara a aplica o impozitare directa asupra acestora.

11.4.453. Taxa pe serviciile digitale (DST)

Uniunea Europeana a discutat si propus o taxa pe serviciile digitale (DST), care, desi nu vizeaza direct
impozitarea datelor personale, ar putea afecta indirect companiile care folosesc masiv datele pentru publicitate
online si alte activitati comerciale. Aceasta taxa ar putea contribui la impozitarea veniturilor generate de

serviciile digitale care, in multe cazuri, sunt sustinute de datele personale colectate de utilizatori.

11.4.5.5. Provocdrile impozitdrii comercializdrii datelor
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Dificultatea de evaluare a valorii datelor - Datele nu sunt usor de evaluat din punct de vedere
economic, deoarece valoarea acestora depinde de utilizarea lor, de calitatea si cantitatea lor, precum si de piata in
care sunt tranzactionate. Asadar, stabilirea unui cadru fiscal care sa reflecte aceste diferente ar fi complicata.

Fragmentarea pietei datelor - Comercializarea datelor are loc intr-un mediu globalizat si intr-o piata
fragmentatd, cu multiple modalitati de tranzactionare a acestora, ceea ce face dificila aplicarea unei taxe
uniforme la nivelul UE.

Regulamentele privind protectia datelor - Comercializarea datelor personale este deja reglementata Tn
mod riguros de GDPR, iar orice tentativa de a impozita aceste tranzactii trebuie sia fie compatibild cu

reglementdrile de protectie a datelor, astfel incat drepturile persoanelor vizate sa fie respectate.

in concluzie, cu toate ci Uniunea Europeand reglementeazd cu strictete protectoratul datelor cu
caracter personal prin GDPR, nu exista o reglementare directa privind impozitarea comercializdrii datelor.

In schimb, Uniunea Europeand a propus initiative care vizeaza reglementarea utilizarii datelor si
promovarea unui cadru de guvernanta al datelor in economia digitald, dar provocarile legate de evaluarea valorii

datelor si complexitatea pietei acestora fac ca impozitarea directa sa fie o tema delicata si dificil de implementat.
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Cursul 12
ROLUL INTELIGENTEI ARTIFICIALE

IN ADMINISTRAREA SISTEMELOR DE IMPOZITARE

12.1. Consideratii introductive

Inteligenta artificiala (IA) joaca un rol tot mai important In administrarea sistemelor de impozitare,
avand potentialul de a imbunatati eficienta, corectitudinea si transparenta Tn gestionarea obligatiilor fiscale.

In acest context, IA poate adresa diverse provociri ale sistemelor fiscale, contribuind la automatizarea

proceselor, prevenirea fraudei si oferirea unor servicii mai bune contribuabililor.

12.1.1. Automatizarea proceselor de administrare fiscala

Inteligenta artificiala (IA) poate automatiza o serie de activitati repetitive si consumatoare de timp n
administrarea impozitelor, cum ar fi, de exemplu:

Calcularea impozitelor - 1A poate calcula automat taxele si impozitele datorate, pe baza informatiilor
disponibile Tn bazele de date ale fiscului sau ale contribuabililor. Aceasta reduce erorile umane si imbunatateste
acuratetea procesului.

Depunerea declaratiilor fiscale - Implementarea unor solutii IA poate ajuta contribuabilii sa completeze
automat formularele fiscale, folosind algoritmi care extrag date relevante din documentele financiare sau
contabile.

Generarea rapoartelor fiscale - 1A poate crea rapoarte detaliate si transparente pentru autoritatile

fiscale, economisind timp si resurse 1n procesul de audit si monitorizare.

12.1.2. Detectarea si prevenirea fraudei fiscale

Frauda fiscala este o problemd majora Tn multe economii, iar IA ofera instrumente puternice pentru a o
preveni si combate prin:

Analiza comportamentului contribuabililor - Algoritmii de Invatare automata pot analiza
comportamentele fiscale ale contribuabililor si pot identifica modele suspecte, cum ar fi subestimarea veniturilor
sau aplicarea incorecta a deducerilor.

Detectarea tranzactiilor anormale - Sistemele TA pot compara tranzactiile fiscale cu modelele istorice
si pot semnala tranzactiile care nu se aliniaza cu asteptarile, ceea ce poate duce la investigatii pentru frauda.

Identificarea retelelor de evaziune fiscald - 1A poate descoperi retele complexe de companii sau indivizi

care colaboreaza pentru a evita plata taxelor, folosind tehnici avansate de analiza a datelor.

12.1.3. Personalizarea si imbunatatirea experientei contribuabililor

Sistemele bazate pe IA pot transforma interactiunea Intre autoritatile fiscale si contribuabili Tntr-o
experientd mai rapidd, mai simpla si mai intuitiva prin:

Asistentd virtuald pentru contribuabili - Chatbotii si asistentii virtuali alimentati de IA pot raspunde
Intrebarilor contribuabililor, ghidandu-i prin procesul de depunere a declaratiilor sau oferindu-le informatii

personalizate despre statutul platii taxelor.
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Asistentd in timp real - Algoritmii IA pot ajuta contribuabilii sa inteleagd mai bine legislatia fiscala,
oferindu-le recomandari personalizate pe baza situatiei lor financiare, ceea ce poate reduce confuzia si creste
conformitatea fiscala.

Predictii pentru planificarea fiscald - TA poate analiza tendintele economice si istoricul fiscal al unui
contribuabil pentru a oferi prognoze privind impozitele viitoare, ajutdndu-1 astfel sa-si planifice mai bine platile

fiscale.

12.1.4. Optimizarea politicilor fiscale

Autoritdtile fiscale pot folosi IA pentru a analiza datele economice si fiscale Tntr-un mod mult mai
profund si mai rapid, ceea ce poate duce la dezvoltarea unor politici fiscale mai eficiente si mai echitabile prin:

Modele predictive - 1A poate ajuta la dezvoltarea unor modele econometrice care prezic impactul unor
schimbari fiscale asupra economiei, ajutand autoritdtile sa ia decizii mai informate.

Analiza impactului taxelor - Prin analiza datelor, IA poate oferi autoritatilor fiscale informatii detaliate
despre modul in care diferite categorii de contribuabili sunt afectate de politica fiscald, contribuind la ajustarea
impozitelor Intr-un mod mai echitabil.

Optimizarea colectdrii taxelor - Prin analiza comportamentului de platd al contribuabililor si
identificarea regiunilor sau sectoarelor cu rate scazute de conformitate, autoritatile fiscale pot implementa masuri

mai eficiente pentru a creste colectarea taxelor.

12.1.5. imbunititirea transparentei si responsabilitatii

Utilizarea IA poate spori transparenta in administrarea fiscala si poate ajuta autoritatile fiscale sa
raspunda mai eficient la Intrebdrile publicului si ale contribuabililor prin:

Raportarea in timp real - Sistemele de IA pot oferi rapoarte instantanee cu privire la veniturile si
cheltuielile fiscale ale statului, crescand astfel responsabilitatea guvernelor fata de cetateni.

Accesibilitatea datelor - Platformele IA pot transforma datele fiscale in forme mai accesibile si mai

usor de Tnteles pentru publicul larg, ceea ce poate contribui la 0 mai mare incredere in sistemul fiscal.

12.1.6. Provocari si consideratii etice

In ciuda avantajelor, implementarea IA in administrarea sistemelor de impozitare ridici si cateva
provocari si intrebari etice cum ar fi:

Confidentialitatea si securitatea datelor - Utilizarea IA implica procesarea unor cantitdti mari de date
personale si financiare. Protejarea confidentialitatii contribuabililor si asigurarea securitatii datelor sunt esentiale.

Discriminarea algoritmicd - Algoritmii IA pot ajunge sa reproduca sau sa amplifice inegalitatile
existente, daca nu sunt proiectati si implementati cu grija. Este important sa se asigure ca modelele IA nu
discrimineaza grupuri de contribuabili pe baza unor caracteristici precum statutul socio-economic, sexul sau
etnia.

Dependenta de tehnologie - O alta provocare poate fi dependenta excesiva de tehnologie, care poate

duce la erori de sistem sau la vulnerabilitati Tn caz de atacuri cibernetice.
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in concluzie, inteligenta artificiald (IA) are un potential enorm de a transforma administratia fiscald, de
la automatizarea proceselor de colectare a taxelor si combaterea fraudei fiscale, pana la imbunatatirea experientei
contribuabililor si optimizarea politicilor fiscale.

Cu toate acestea, este esential ca utilizarea IA sa fie implementatd cu atentie, avand in vedere riscurile
legate de confidentialitatea datelor si de echitatea sistemului fiscal. Astfel, in viitor, IA poate deveni un

instrument esential in construirea unor sisteme fiscale mai eficiente si mai echitabile.

12.2. Digitalizarea Administratiilor Fiscale la Nivelul Uniunii Europene

Digitalizarea administratiilor fiscale reprezinta un proces esential pentru modernizarea si eficientizarea
gestionarii obligatiilor fiscale.

La nivelul Uniunii Europene (UE), digitalizarea In domeniul fiscalitatii a fost impulsionatd atat de
necesitatea de a imbunatati colectarea taxelor si impozitelor, cat si de dorinta de a facilita conformitatea fiscala
pentru cetdteni si Intreprinderi.

In acest context, UE a implementat o serie de masuri si a incurajat statele membre s adopte solutii
digitale avansate pentru a eficientiza administrarea fiscala, prevenirea fraudei si asigurarea unei transparente

sporite.

12.2.1. Strategii si initiative ale Uniunii Europene pentru digitalizarea Administratiilor Fiscale
Uniunea Europeana a Incurajat digitalizarea administratiilor fiscale prin mai multe initiative si strategii

care vizeazd un sistem fiscal mai integrat si mai eficient:

12.2.1.1. Codul Fiscal Digital European (European Digital Tax Code)

Uniunea Europeana a propus crearea unui "Cod Fiscal Digital European" care sa armonizeze regulile si
standardele digitale n toate statele membre.

Acest cod ar facilita schimbul automat de date fiscale intre administratiile fiscale nationale si ar reduce

barierele administrative pentru contribuabili.

12.2.1.2. Directiva privind Schimbul Automatic de Informatii (DAC6)

Directiva DAC6, care impune schimbul automat de informatii ntre statele membre ale UE despre
aranjamentele fiscale transfrontaliere, are un impact direct asupra digitalizarii administratiilor fiscale.

Aceasta promoveazd automatizarea colectarii si procesarii informatiilor fiscale relevante pentru a

combate evaziunea si agresivitatea fiscala.

12.2.1.3. Initiativa "Digital Europe"

Initiativa "Digital Europe" este un program al UE care vizeaza sprijinirea digitalizarii economiilor
europene, inclusiv in domeniul fiscalitatii.

Prin acest program, se Incurajeaza dezvoltarea de solutii digitale inovative care pot Tmbunatati

gestionarea fiscalitatii si se pune accent pe formarea si educatia digitala a autoritatilor fiscale.
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12.2.1.4. Sistemul de Schimb Electronic al Datelor Fiscale (e-filing)

Uniunea Europeana a sustinut implementarea de sisteme electronice de depunere a declaratiilor fiscale,
"e-filing", in toate statele membre.

Aceste sisteme permit contribuabililor sa depuna declaratiile fiscale online, sa plateasca taxele si sa

interactioneze cu administratiile fiscale intr-un mod mai simplu si mai rapid.

12.2.2. Tehnologii utilizate in digitalizarea Administratiilor Fiscale
Administratiile fiscale din UE au adoptat o serie de tehnologii pentru a moderniza procesele fiscale si

pentru a face fata provocarilor emergente. Printre cele mai importante tehnologii se numara:

12.2.2.1. Sisteme de Facturare Electronicd

Facturarea electronica (e-invoicing) a fost implementata treptat Tn multe state membre, fiind una dintre
principalele initiative de digitalizare. E-invoicing permite transmiterea si stocarea electronica a facturilor fiscale,
ceea ce simplifica procesul de colectare a taxelor si reduce riscurile de frauda.

Multe state membre au implementat sisteme obligatorii de facturare electronica pentru anumite tipuri de

tranzactii sau pentru anumite sectoare economice.

12.2.2.2. Sisteme de Monitorizare in Timp Real a TVA

Uniunea Europeana a promovat dezvoltarea unor solutii de monitorizare In timp real a tranzactiilor
economice pentru combaterea fraudei fiscale, In special in domeniul Taxei pe Valoarea Adaugata (TVA).

De exemply, in Italia, sistemul "SDI" (Sistema di Interscambio) permite autoritatilor fiscale sa verifice
in timp real facturile emise de companii. Alte state membre au implementat solutii similare, iar UE lucreaza

pentru a crea un sistem uniform de monitorizare a TVA la nivel european.

12.2.2.3. Inteligenta Artificiald si Analiza Big Data

Inteligenta artificiald (IA) si analiza de mari date (big data) sunt utilizate pentru a detecta
comportamente fiscale anormale si pentru a sprijini auditul fiscal.

Aceste tehnologii permit analiza unor volume mari de date fiscale pentru a identifica posibile fraude
sau nereguli si pentru a imbunatati procesul de colectare a taxelor.

De asemenea, ele pot fi folosite pentru prognozarea veniturilor fiscale si pentru crearea de politici

fiscale mai eficiente.

12.2.2.4. Blockchain pentru Combaterea Fraudei Fiscale

Blockchain-ul, o tehnologie emergenta, este explorat de administratiile fiscale din UE pentru a crea un
sistem sigur si transparent de stocare a datelor fiscale.

Aceasta ar putea fi utilizatd pentru a verifica autenticitatea documentelor fiscale, pentru a preveni

modificarea ilegala a acestora si pentru a imbunatati trasabilitatea tranzactiilor economice.

12.2.3. Avantajele Digitalizarii Administratiilor Fiscale in UE
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12.2.3.1. Eficienta si Reducerea Birocratiei
Digitalizarea contribuie semnificativ la reducerea birocratiei si la simplificarea procedurilor fiscale.
Contribuabilii pot depune online declaratiile fiscale, pot efectua plati electronice si pot accesa informatii despre

obligatiile fiscale intr-un mod mai rapid si mai eficient.

12.2.3.2. Reducerea Evaziunii Fiscale si Fraudei

Prin utilizarea sistemelor electronice de facturare si a monitorizdrii in timp real, autoritatile fiscale pot
detecta mai rapid fraudele si pot preveni evaziunea fiscala.

Analiza de mari date si tehnologiile avansate, cum ar fi IA si blockchain, ofera noi instrumente pentru

combaterea fraudei transfrontaliere.

12.2.3.3. Imbundtdtirea Conformitdtii Fiscale
Tehnologiile digitale permit o mai buna educare a contribuabililor si o interactiune mai usoara cu
autoritatile fiscale. Platformele online, cum ar fi portalurile de platd si asistenta virtuald, fac procesul de

conformitate mai accesibil si mai clar, contribuind astfel la cresterea ratei de conformitate fiscala.

12.2.3.4. Optimizarea Resurselor Administrative
Digitalizarea permite administratiilor fiscale sa gestioneze mai eficient resursele, reducand nevoia de
personal pentru procesarea documentelor si de resurse pentru inspectiile fiscale traditionale. Astfel, autoritatile

pot concentra mai mult pe activitdtile de analiza si audit.

12.2.4. Provocari in Procesul de Digitalizare a Administratiilor Fiscale

12.2.4. 1. Infrastructurd Tehnologica si Securitate Ciberneticd
Unul dintre cele mai mari obstacole in calea digitalizarii este asigurarea unei infrastructuri tehnologice
adecvate si sigure. Protejarea datelor personale si financiare ale contribuabililor este esentiald, iar riscurile de

atacuri cibernetice sunt o preocupare majora.

12.2.4. 2. Lipsa de Coerentd intre Statele Membre

in ciuda eforturilor UE de a armoniza sistemele fiscale, existd inca diferente semnificative intre statele
membre Tn ceea ce priveste stadiul de digitalizare. Unele tari sunt mult mai avansate decat altele in
implementarea solutiilor digitale, ceea ce poate duce la o fragmentare a pietei interne si poate crea dificultati

pentru companiile care opereaza In mai multe state membre.

12.2.4. 3. Rezistenta la Schimbare
Adoptarea noilor tehnologii poate Tntdmpina rezistentd din partea unor functionari publici sau a
contribuabililor care nu sunt familiarizati cu tehnologia. Este nevoie de training si educatie pentru a sprijini

tranzitia cdtre un sistem fiscal digitalizat.

In concluzie, digitalizarea administratiilor fiscale la nivelul Uniunii Europene reprezintd un pas

important in modernizarea sistemului fiscal european, avand beneficii semnificative n ceea ce priveste eficienta
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administrativa, reducerea fraudei fiscale si imbunatatirea conformitatii fiscale, Tnsa, cu toate acestea, procesul de
digitalizare necesita investitii continue in infrastructurd tehnologica, securitatea datelor si armonizarea
reglementdrilor intre statele membre.

Pe masura ce solutiile digitale se vor extinde, se asteapta ca administratiile fiscale din Uniunea

Europeana sa devina mai rapide, mai transparente si mai eficiente in gestionarea obligatiilor fiscale.

12.3. Interconectivitatea bazelor de date fiscale in Uniunea Europeana

Interconectivitatea bazelor de date fiscale reprezinta un element esential al digitalizarii administratiilor
fiscale In Uniunea Europeana (UE), avand un rol major in eficientizarea colectdrii taxelor, combaterea fraudei
fiscale transfrontaliere si in promovarea transparentei si responsabilitatii fiscale.

Pe masura ce economiile europene devin tot mai interdependente, statele membre ale UE au Tnceput sa
recunoasca importanta unui sistem fiscal integrat, care sa permita schimbul rapid si eficient de informatii intre

autoritatile fiscale nationale.

12.3.1. Scopul si beneficiile interconectivitatii bazelor de date fiscale
Interconectivitatea bazelor de date fiscale in Uniunea Europeanad are mai multe scopuri si beneficii

semnificative:

12.3.1.1. Combaterea evaziunii fiscale transfrontaliere

Intr-un spatiu economic integrat, unde companiile si persoanele fizice opereazi in mai multe state
membre, evaziunea fiscala transfrontaliera devine o provocare majora. Interconectivitatea bazelor de date fiscale
permite autoritatilor fiscale din diferite tari sa colaboreze si sa schimbe rapid informatii despre contribuabili,

facilitand astfel identificarea si prevenirea fraudei fiscale.

12.3.1.2. Eficientizarea administrdrii fiscale
Un sistem integrat permite autoritdtilor fiscale sa acceseze rapid datele fiscale relevante pentru un
contribuabil, indiferent de tara in care sunt stocate aceste date. Aceasta reduce timpul necesar pentru procesarea

informatiilor si permite un control mai eficient al conformitatii fiscale.

12.3.1.3. Cresterea transparentei
Schimbul automat de informatii Intre autoritatile fiscale ale statelor membre duce la un nivel mai mare
de transparenta in administrarea taxelor si impozitelor. Aceasta sporeste Increderea publicului in sistemul fiscal si

contribuie la prevenirea coruptiei si a practicilor fiscale neregulate.

12.34.1.4. Imbundtdtirea conformitdtii fiscale

Prin interconectarea bazelor de date, autoritatile fiscale pot detecta mai usor discrepantele intre
informatiile furnizate de contribuabili si cele disponibile in diverse surse. Aceasta ajuta la cresterea conformitatii
fiscale, deoarece contribuabilii sunt mai motivati sa se conformeze din cauza riscului de verificari si controale

mai riguroase.
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12.3.2. Mecanisme de interconectare a bazelor de date fiscale in UE
Uniunea Europeana a creat si sustine o serie de mecanisme pentru a facilita schimbul de informatii intre

statele membre In scopuri fiscale cum ar fi:

12.3.2.1. Sistemul de schimb automat de informatii fiscale (DAC)

Directiva privind schimbul automat de informatii (DAC) a fost introdusa pentru a facilita schimbul de
informatii intre autoritatile fiscale ale statelor membre. DAC are mai multe versiuni, fiecare extinzand tipurile de
informatii care trebuie schimbate automat ntre statele membre.

DAC6 - Aceastd directivd impune raportarea automata a aranjamentelor fiscale transfrontaliere
considerate riscante pentru integritatea sistemului fiscal. Autoritatile fiscale pot astfel sa identifice structuri
fiscale complexe care pot fi utilizate pentru a evita plata taxelor.

DAC7 - Extinde schimbul de informatii prin impunerea obligativitatii pentru platformele digitale
(precum platformele de vanzari online) sa raporteze informatiile fiscale despre utilizatori (vanzatori), facilitand

identificarea surselor de venit care sunt greu de urmarit prin canale traditionale.

12.3.2.2. Sistemul de Monitorizare a TVA (VAT) - Intra-Community Cooperation

Pentru a preveni fraudele legate de TVA, Uniunea Europeana a implementat un sistem de schimb de
informatii care permite autoritatilor fiscale sa urmareasca tranzactiile transfrontaliere de TVA 1n timp real.

Prin intermediul acestui sistem, autoritatile pot verifica dacd TVA a fost colectata si platitd Tn mod
corect in cazul tranzactiilor intre statele membre.

Un exemplu relevant este VIES (VAT Information Exchange System), care permite schimbul de
informatii intre autoritdtile fiscale ale Uniunii Europene privind numerele de finregistrare TVA ale
ntreprinderilor.

Acest sistem ajuta autoritatile fiscale sa verifice rapid daca un furnizor este Tnregistrat corespunzator

pentru TVA.

12.3.2.3. Sistemul de Cooperare Administrativda (CCN/CSI)

Sistemul de Cooperare Administrativa (CCN — Common Communication Network) si infrastructura
CSI (Common Services Infrastructure) sunt folosite pentru a facilita schimbul de date si documente intre
administratiile fiscale nationale si Comisia Europeana.

Aceste infrastructuri tehnice permit autoritatilor fiscale din statele membre sa Tsi sincronizeze bazele de

date si sa Tmpartaseasca rapid informatii esentiale pentru administrarea corecta a taxelor si impozitelor.

12.3.2.4. Sistemul E-filing pentru declaratii fiscale

Statele membre ale Uniunii Europene sunt incurajate sa implementeze platforme de depunere
electronica a declaratiilor fiscale, prin care contribuabilii sa isi depuna online declaratiile de venit, TVA si alte
taxe.

Aceste platforme sunt adesea interconectate intre ele, permitand autoritatilor fiscale sa acceseze rapid

informatiile si sa detecteze eventualele nereguli intre declaratiile depuse n diferite state membre.
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12.3.3. Provocari in implementarea interconectivitatii fiscale in UE

12.3.3.1. Diferente tehnologice si de standardizare

In ciuda progreselor semnificative in digitalizarea administratiilor fiscale, existd incd diferente mari
ntre statele membre Tn ceea ce priveste infrastructura tehnologica si standardele de interconectare.

Unele state au implementat sisteme avansate de interconectare, in timp ce altele inca se confrunta cu

dificultati Tn modernizarea infrastructurii IT, iar acest lucru poate duce la Intarzieri in procesul de schimb de

12.3.3.2. Probleme de confidentialitate si securitate a datelor

Schimbul de informatii fiscale intre statele membre presupune manipularea unor date foarte sensibile.
Protejarea confidentialitatii si securitatii acestor date este o preocupare majora, iar orice bresa in securitate poate
afecta increderea contribuabililor In sistemele fiscale.

De asemenea, reglementarile privind protectia datelor, cum ar fi GDPR, trebuie respectate cu strictete,

ceea ce poate limita tipul de informatii care pot fi schimbate Intre autoritatile fiscale.

12.3.3.3. Cooperare intre administratiile fiscale

Chiar daca exista mecanisme pentru schimbul de informatii Intre autoritatile fiscale ale Uniunii
Europene, nu toate administratiile fiscale sunt pregatite sau dispuse sa colaboreze eficient.

Uneori, diferentele de interpretare a reglementarilor fiscale, de proceduri si de prioritati politice pot

Ingreuna implementarea unui sistem unitar de schimb de date fiscale.

12.3.3.4. Complexitatea reglementdrilor fiscale
Uniunea Europeana nu are o politica fiscald uniforma, iar fiecare stat membru are propria sa legislatie
fiscala, adaptata nevoilor si caracteristicilor economice locale, iar aceste diferente de reglementare pot crea

dificultdti in armonizarea bazelor de date fiscale si In interoperabilitatea sistemelor nationale.

12.3.3.5. Perspective viitoare

Interconectivitatea bazelor de date fiscale va continua sa evolueze In UE, cu accent pe integrarea
tehnologiilor emergente, cum ar fi inteligenta artificiala si big data, pentru a imbunatati analiza datelor fiscale si
a detecta fraudele.

De asemenea, dezvoltarea unui sistem unificat de schimb de informatii fiscale, care sa fie complet

interoperabil intre toate statele membre, reprezinta o directie de dezvoltare importanta in viitor.

in concluzie, putem spune ci in contextul actual al dezvoltirii exponentiale a tehnologiilor bazate pe
IA, Uniunea Europeana va continua sd promoveze standardizarea, securizarea si extinderea interconectivitatii
intre bazele de date fiscale ale statelor membre, pentru a asigura o colectare mai eficienta a taxelor si pentru a

sprijini combaterea evaziunii fiscale Intr-un mod mai coordonat.

131



12.4. Supravegherea digitala a incasarilor de TVA in Uniunea Europeana

Supravegherea digitala a Incasarilor de TVA (Taxa pe Valoarea Adaugatd) este o componenta esentiala a
digitalizarii sistemelor fiscale din Uniunea Europeand, unde au fost adoptate masuri pentru a combate fraudele
legate de TVA si pentru a imbunatati eficienta colectdrii acestei taxe, care reprezinta o sursa semnificativa de
venituri pentru bugetele statelor membre.

Supravegherea digitala ajuta autoritatile fiscale sa monitorizeze 1n timp real tranzactiile economice si sa
asigure conformitatea fiscala si, in acest context, tehnologiile digitale au revolutionat modul in care se colecteaza
si se monitorizeazd TVA, iar statele membre ale UE au implementat sau urmeaza sa implementeze solutii

electronice pentru a sprijini aceasta supraveghere.

12.4.1. Provocarile supravegherii TVA in UE

fnainte de introducerea masurilor digitale, supravegherea TVA in Uniunea Europeani s-a confruntat cu
mai multe provocari:

Frauda TVA transfrontalierd - Fraudele legate de TVA transfrontaliere, cum ar fi sistemele de evaziune
prin caruselul TVA, au fost o problema semnificativa. Aceste fraude implicau in principal comertul intre state
membre ale UE, unde bunurile sau serviciile erau vandute fara a plati TVA-ul.

Lipsa de transparentd - Tranzactiile comerciale, in special cele Intre companii din diferite state
membre, erau adesea dificil de urmarit, iar schimbul de informatii Intre autoritatile fiscale nationale era adesea
ineficient.

Costuri administrative mari - Sistemele traditionale de colectare si supraveghere a TVA-ului implicau

procese administrative complexe si costisitoare, atat pentru autoritatile fiscale, cat si pentru contribuabili.

12.4.2. Masuri pentru supravegherea digitala a TVA in UE
Uniunea Europeanda a implementat mai multe masuri si mecanisme pentru a spori supravegherea
digitala a incasarilor de TVA, bazadndu-se pe tehnologii moderne si interconectivitatea intre administratiile

fiscale. Iata cateva dintre principalele masuri implementate:

12.4.2.1. Sistemul VIES (VAT Information Exchange System)

Sistemul VIES este un mecanism de schimb de informatii Intre autoritatile fiscale ale statelor membre
ale UE, care permite verificarea Tn timp real a validititii numerelor de Tnregistrare TVA ale companiilor care
efectueaza tranzactii transfrontaliere.

Acesta este utilizat pentru a preveni fraudele legate de TVA, permitand autoritatilor fiscale sa confirme
daca un furnizor este Inregistrat pentru TVA intr-un alt stat membru.

Beneficiile acestui sistem (VIES) constau in faptul ca ajuta la reducerea riscurilor de frauda si la
cresterea transparentei tranzactiilor economice dintre statele membre ale UE si, de asemenea, faciliteaza

conformitatea fiscala a Intreprinderilor care efectueaza comert transfrontalier.
12.4.2.2. E-facturarea si supravegherea in timp real a TVA

Una dintre cele mai semnificative masuri pentru supravegherea digitala a TVA este introducerea e-

facturarii obligatorii.
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De asemenea, mai multe state membre ale UE au implementat sisteme de monitorizare in timp real a
TVA pentru a verifica daca taxele sunt corect colectate si platite.

E-facturarea permite transmiterea si stocarea electronica a facturilor intre autoritatile fiscale si
contribuabili. Aceasta faciliteaza verificarea In timp real a tranzactiilor si reduce riscurile de evaziune fiscala.

Exemplu de implementare - Italia a implementat un sistem de facturare electronica obligatorie, iar acest
model este replicat 1n alte tari, cum ar fi Spania si Polonia.

Aceste sisteme permit autoritdtilor fiscale sd acceseze rapid facturile emise de companii si sa

monitorizeze platile de TVA, detectand orice discrepanta in raportarea fiscala.

12.4.2.3. Sistemul de Monitorizare a TVA in Timp Real (Real Time Reporting)

Uniunea Europeana a inceput sa incurajeze utilizarea sistemelor de raportare a tranzactiilor economice
in timp real, care permit autoritatilor fiscale sa primeasca informatii instantanee despre fiecare tranzactie
efectuata de o companie.

Aceste sisteme permit autoritatilor fiscale sa monitorizeze platile de TVA aproape in timp real, oferind
informatii suplimentare pentru combaterea fraudei fiscale.

Un exemplu notabil este SISTEMUL SDI din Italia (Sistema di Interscambio), care permite autoritatilor

fiscale italiene sa verifice automat facturile emise de intreprinderi in sistemul electronic de facturare.

12.4.2.4. Mdsurile din cadrul "Digital Single Market" (DSM)

Digitalizarea colectarii si supravegherii TVA face parte din eforturile Uniunii Europene de a crea o
Piata Unica Digitala - (Digital Single Market) care vizeaza Tmbunatatirea comertului transfrontalier si reducerea
obstacolelor administrative.

In acest sens, Comisia Europeand a introdus mésuri precum:

One-Stop-Shop (OSS) - Un sistem digital care permite Intreprinderilor sa depuna o singura declaratie de
TVA pentru toate vanzarile transfrontaliere, reducand astfel complexitatea administrativa si facilitand respectarea
reglementarilor fiscale pentru Intreprinderile care vand bunuri si servicii In mai multe state membre.

Import One-Stop-Shop (IOSS) - Aceasta permite comertului cu bunuri importate din afaceri externe sa

fie mai usor gestionat, printr-un sistem digitalizat care colecteaza TVA-ul in momentul importului.

12.4.2.5. Platforme de Colectare a TVA pentru Comertul Online (VAT e-commerce package)

Pachetul legislativ privind comertul electronic (VAT e-commerce package), intrat in vigoare la 1 iulie
2021, adreseaza aspectele fiscale ale comertului online transfrontalier.

Acesta include implementarea unui sistem digitalizat pentru a facilita colectarea TVA-ului in cazul
vanzarilor transfrontaliere de bunuri si servicii.

In esentd, aceastd mésurd extinde sistemul OSS la comertul online, permitand ca TVA-ul si fie colectat

de la vanzatorul din afaceri externe si platit Tntr-un singur punct.

12.4.3. Avantajele supravegherii digitale a TVA

12.4.3.1. Reducerea fraudelor si evaziunii fiscale
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Supravegherea digitalda permite autoritatilor fiscale sa detecteze rapid orice nereguli sau discrepante
Intre TVA-ul colectat si cel raportat, reducand astfel semnificativ oportunitatile de frauda.
De asemenea, folosind facturarea electronica si raportarea in timp real, riscurile de frauda

transfrontaliera sunt mult mai mici.

12.4.3.2. Eficientd administrativd

Tehnologiile digitale faciliteaza automatizarea proceselor fiscale si reduc complexitatea administrativa,
atat pentru autoritatile fiscale, cat si pentru contribuabili.

De asemenea, aceasta digitalizare reduce timpul necesar pentru procesarea declaratiilor fiscale si

permite identificarea rapida a problemelor de conformitate.

12.4.3.3. Conformitate mai mare din partea contribuabililor
Sistemele de raportare digitala si de facturare electronica ajuta contribuabilii sa depuna declaratiile
fiscale corect si la timp, avand 1n vedere ca sistemele sunt interconectate si faciliteaza corectarea erorilor intr-un

mod mai rapid si mai eficient.

12.4.3.4. Transparentd si colaborare intre statele membre
Schimbul de informatii fiscale ntre statele membre este mult Imbunatatit, contribuind astfel la cresterea
transparentei Tn administrarea fiscald. De asemenea, masurile de supraveghere digitala incurajeaza o colaborare

mai stransa Intre autoritatile fiscale din diferite state membre ale UE.

12.4.4. Provocari si limitari

12.4.4.1. Diferente in implementare
Chiar daca majoritatea statelor membre au adoptat masuri pentru supravegherea digitala a TVA, exista
inca diferente Tn modul de implementare a acestor tehnologii, ceea ce poate duce la ineficiente si dificultati in

interoperabilitate.

12.4.4.2. Costuri de implementare si infrastructurd
Implementarea si intretinerea infrastructurii digitale necesare pentru supravegherea TVA implica costuri
semnificative. Statele membre cu economii mai mici sau cu infrastructuri mai putin dezvoltate pot intampina

dificultati in implementarea acestor solutii.

12.4.4.3. Confidentialitatea si securitatea datelor

Schimbul de date fiscale intre autoritatile fiscale implica riscuri legate de protectia datelor si securitatea
informatiilor sensibile. Respectarea reglementdrilor de protectie a datelor, cum ar fi GDPR, trebuie sa fie o

prioritate continua.

12.4.5. Viitorul supravegherii digitale a TVA in Uniunea Europeana
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In viitorul apropiat, Uniunea Europeani va continua si dezvolte si si extindd mecanismele de
supraveghere digitald a TVA, integrarea mai profunda a inteligentei artificiale (IA) si a analizei datelor mari (Big
Data) jucand un rol tot mai important.

De asemenea, se preconizeaza o0 armonizare mai mare a reglementarilor fiscale si un sistem unitar de

raportare pentru Intregul spatiu economic european.

in concluzie, supravegherea digitald a incasirilor de TVA in Uniunea Europeand este un proces
dinamic si in continua evolutie, Tn care acesta urmareste sa Tmbunatdteasca colectarea taxelor, sa reduca fraudele
fiscale si sa eficientizeze procedurile administrative, integrand tehnologii avansate precum automatizarea,
facturarea electronica si schimbul de date in timp real Intre statele membre, toate aceste masuri contribuind la o

economie europeana mai transparentd, mai conforma si mai integrata fiscal.
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Cursul 13
COMPETITIA FISCALA IN UNIUNEA EUROPEANA

PRIN UTILIZAREA INTELIGENTEI ARTIFICIALE

13.1. Consideratii introductive

Competitia fiscald in Uniunea Europeana prin utilizarea inteligentei artificiale (IA) este un subiect
complex, care intersecteaza mai multe domenii, cum ar fi politica fiscala, tehnologia, reglementarile europene si
inovatiile economice.

Utilizarea inteligentei artificiale (IA) in cadrul concurentei fiscale din Uniunea Europeana poate oferi
atat avantaje, cat si riscuri si, In acest context, termenul de competitie fiscald se refera la practicile prin care
statele membre ale Uniunii Europene Incearca sa atraga investitii si sa sprijine cresterea economica prin politici

fiscale favorabile, cum ar fi reduceri de taxe, stimulente pentru afaceri si alte mecanisme de reglementare fiscala.
13.1.1. Cum influenteaza inteligenta artificiala competitia fiscala in Uniunea Europeana?

13.1.1.1. Optimizarea strategiilor fiscale

Inteligenta artificiala poate fi folosita de autoritatile fiscale pentru a crea modele predictive mai precise,
pentru a identifica riscurile de frauda fiscala sau pentru a imbunatati eficienta colectdrii taxelor. De asemenea,
companiile pot utiliza IA pentru a dezvolta strategii de optimizare fiscald care sa profite de regimurile fiscale
favorabile din diverse state membre ale UE. De exemplu, IA ar putea analiza automat reglementarile fiscale din

diferite jurisdictii si ar putea sugera cele mai eficiente structuri de taxare pentru o companie sau un investitor.

13.1.1.2. Evitarea dublei impozitdri si planificarea fiscald internationald

Intr-o Uniune Europeand in care companiile sunt tot mai mobile, IA ar putea ajuta la gestionarea
complexitatii reglementarilor fiscale internationale. De exemplu, IA ar putea facilita procesul de evitare a dublei
impozitari, ajutand la coordonarea intre diferitele autoritati fiscale ale statelor membre. Totodatd, Tn domeniul
planificarii fiscale internationale, A ar putea analiza multiple jurisdictii fiscale pentru a identifica solutii care sa

maximizeze profitabilitatea si sa minimizeze obligatiile fiscale.

13.1.1.3. Detectarea evaziunii fiscale

In acelasi timp, utilizarea IA poate imbunititi combaterea evaziunii fiscale. Modele de IA pot analiza
tranzactiile si comportamentele fiscale anormale sau suspecte la scara largd, ceea ce permite autoritatilor fiscale
sa identifice retele de evaziune si sa impuna sanctiuni. De asemenea, IA poate sprijini implementarea de

algoritmi care sa semnaleze riscuri de fraude legate de structuri fiscale internationale complexe.
13.1.1.4. Evolutia reglementdrilor fiscale in UE

In contextul globalizarii si al digitalizarii, UE a inceput si adopte reglementiri care vizeazi in mod

direct utilizarea noilor tehnologii, inclusiv IA, pentru a gestiona concurenta fiscala.
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De exemplu, Comisia Europeana a propus reglementdri care urmaresc combaterea agresiva a

diferentelor intre regimurile fiscale din diversele state membre.

13.1.2. Provocari legate de competitia fiscala prin utilizarea IA

13.1.2. 1. Riscuri de fragmentare a pietei interne

Unul dintre riscurile principale asociate cu utilizarea TA Tn competitia fiscald este fragmentarea pietei
interne a Uniunii Europene. Daca statele membre utilizeazd IA pentru a adopta politici fiscale agresive sau
pentru a atrage investitori prin reduceri semnificative de taxe, ar putea aparea disparitati fiscale care duc la o
concurenta neloiala si la distorsionarea pietei. Acest lucru ar putea afecta statele mai mici sau cele care nu dispun

de tehnologia necesara pentru a implementa solutii IA de ultima ora.

13.1.2. 2. Probleme de transparentd si responsabilitate

De asemenea, utilizarea IA Tn competitia fiscald ar putea genera probleme legate de transparenta si
responsabilitate. Este posibil ca reglementarile fiscale, bazate pe analize automate ale IA, sa fie greu de urmarit
sau de inteles de citre contribuabili si chiar de citre autoritatile fiscale in sine. In plus, dacd algoritmii IA sunt
utilizati pentru a reduce impozitele In mod agresiv, acest lucru poate afecta stabilitatea fiscala a unor state

membre sau poate contribui la o lipsa de Incredere in sistemul fiscal european.

13.1.2. 3. Inovatie versus eticd

In timp ce utilizarea IA poate stimula inovatia si eficienta in domeniul fiscal, trebuie pus un accent
deosebit pe etica in aplicarea acestor tehnologii. De exemplu, algoritmii IA ar putea Incuraja companiile sa
adopte practici fiscale care, desi legale, ar putea fi considerate inechitabile sau daunatoare pentru echitatea
economica. in plus, absenta unui cadru reglementator unitar care si controleze aplicarea IA in sfera fiscala ar

putea duce la o reglementare prea permisiva, favorizand marile corporatii in detrimentul IMM-urilor.

13.1.3. Posibile solutii si directii de reglementare

13.1.3.1. Reglementarea transparentd a utilizarii IA in domeniul fiscal

Pentru a preveni distorsionarea pietei interne, ar trebui sa existe reglementari clare la nivelul UE care sa
stabileasca limitele si conditiile utilizarii IA Tn domeniul fiscal. Uniunea Europeanad ar putea adopta un cadru mai
robust pentru a reglementa transparenta algoritmilor IA utilizati Tn procesul decizional fiscal, asigurandu-se ca

acestia nu sunt folositi in mod abuziv pentru a manipula concurenta.

13.1.3.2. Promovarea standardelor etice in utilizarea IA

De asemenea, UE ar putea adopta standarde etice comune in utilizarea IA, care sa asigure ca
tehnologiile fiscale nu duc la inechitati n sistemul economic european. Aceste standarde ar trebui sa garanteze
faptul ca tehnologiile IA respecta principiile de responsabilitate fiscald si nu incurajeaza comportamente care

afecteaza negativ colectarea veniturilor publice sau echitatea ntre statele membre.
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13.1.3.3. Colaborarea intre statele membre si autoritdtile fiscale

Colaborarea intre statele membre si autoritatile fiscale ale UE ar fi esentiald pentru a asigura aplicarea
echitabild a reglementarilor fiscale si pentru a combate evaziunea fiscala. Utilizarea IA ar putea fi integrata intr-
un sistem comun european care sa asigure un cadru coordonat de monitorizare si control al comportamentelor

fiscale.

in concluzie, utilizarea inteligentei artificiale (IA) in competitia fiscala din Uniunea Europeana poate
aduce avantaje semnificative Tn ceea ce priveste optimizarea strategiilor fiscale, detectarea fraudelor si
Tmbunatatirea eficientei administratiei fiscale.

Totusi, este esential ca aceste tehnologii sa fie reglementate corespunzator, pentru a preveni abuzurile si
a proteja stabilitatea pietei interne a UE. O reglementare adecvata ar putea contribui la o competitie fiscald mai

echitabild, in care beneficiile tehnologiilor moderne sunt distribuite echitabil intre toate statele membre.

13.2. Suveranitatea fiscala a statelor membre ale Uniunii Europene

Suveranitatea fiscald a statelor membre ale Uniunii Europene se refera la capacitatea unui stat de a-si
stabili propriile politici fiscale, inclusiv regimul de impozite, taxele si cheltuielile publice, fara interferente
externe.

iIn cadrul Uniunii Europene (UE), suveranitatea fiscald a statelor membre este un concept complex,
deoarece existd atdt o dimensiune nationala a politicii fiscale, cat si reglementari comune care influenteaza

deciziile fiscale ale fiecarui stat membru.

13.2.1. Suveranitatea fiscala si integrarea europeana

Uniunea Europeana a fost construitd pe baza principiului integrarii economice si politice, ceea ce
presupune o cooperare mai stransa Intre statele membre in diverse domenii, inclusiv in domeniul fiscal, dar, cu
toate acestea, integrarea europeand nu a dus la renuntarea completd la suveranitatea fiscala nationala, ci mai
degraba la Tmpdrtirea acesteia intre nivelul national si cel european.

Astfel, statele membre au pastrat dreptul de a-si stabili propriile regimuri fiscale, dar acest drept este
limitat de regulile si principiile stabilite la nivelul UE. Aceste reguli vizeazd, in principal, asigurarea unei piete

interne functionale, promovarea unei concurente corecte si protejarea stabilitatii economice a Uniunii.

13.2.2. Limitele suveranitatii fiscale in Uniunea Europeana

13.2.2.1. Piata Internd si Libera Circulatie a Capitalurilor, Muncii si Bunurilor
Unul dintre principiile pe care s-a fondat Uniunea Europeana este libera circulatie a capitalurilor,
bunurilor, serviciilor si persoanelor ntre statele membre.
Suveranitatea fiscald a statelor membre este limitatda de aceste principii, deoarece masurile fiscale
nationale nu trebuie sa distorsioneze aceste libertati fundamentale.
Astfel, de exemplu, putem observa cateva caracteristici:
X Impozitele si taxele nu pot genera discrimindri Intre cetatenii sau companiile din

diferite state membre.
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X Politicile fiscale nationale nu pot crea bariere care ar impiedica mobilitatea capitalului

sau a fortei de munca intre statele membre.

Aceasta Tnseamna ca regimurile fiscale nationale trebuie sa fie aliniate la regulile pietei interne, iar
taxele sau impozitele excesiv de mari sau discriminatorii ar putea fi considerate incompatibile cu regulile Uniunii

Europene.

13.2.2.2. Politica fiscald europeand si coordonarea economicd

Desi statele membre au suveranitatea de a stabili propriile taxe si impozite, exista un cadru comun
european de coordonare a politicii fiscale.

De exemplu, au fost adoptate o serie de masuri, cum ar fi:

Pactul de Stabilitate si Crestere (PSC) impune restrictii asupra deficitului bugetar si a datoriei publice a
statelor membre.

in cadrul acestui pact, statele membre trebuie si mentind un deficit bugetar sub 3% din PIB si o datorie
publica sub 60% din PIB, iar aceste criterii sunt monitorizate si aplicate de Comisia Europeana si Consiliul UE.

Mecanismul European de Stabilitate (MES) a fost introdus pentru a sprijini statele membre ale zonei
euro in caz de criza fiscald, si impune conditii de politica fiscala pentru a asigura sustenabilitatea finantelor

publice.

13.2.2.3. Taxarea minimd si impozitele pe corporatii

Uniunea Europeana a adoptat, in ultimele decenii, masuri pentru a preveni razboaiele fiscale dintre
statele membre, in care unele state reduc impozitele pentru a atrage investitori si capital.

Aceste masuri limiteaza in mod indirect suveranitatea fiscala a statelor membre, cum ar fi, de exemplu:

Directiva privind impozitarea veniturilor corporative (Directiva CE 2022/2523) include reglementari
privind impozitele pe profit, care impun anumite standarde minime, desi fiecare stat membru are libertatea de a
stabili propriile sale cote.

Rdzboiul fiscal si planificarea fiscald agresivd - Incepand cu 2021, Comisia Europeand a adoptat
propunerea de introducere a unui impozit minim global pentru corporatii (prin implementarea unui sistem de
impozitare minima globala de 15% 1n cadrul OCDE), care limiteaza practicile fiscale agresive ale
multinationalelor, chiar daca reglementarile finale sunt stabilite in cadrul OCDE si nu doar la nivelul Uniunii

Europene.

13.2.2.4. Armonizarea fiscald

Uniunea Europeana a adoptat o abordare graduala in ceea ce priveste armonizarea fiscala, dar nu a creat
un sistem fiscal unic.

De exemplu, putem evidentia:

Cotele Taxei pe Valoarea addugatd (TVA) sunt reglementate la nivelul Uniunii Europene, iar statele
membre trebuie sd aplice anumite norme privind cotele de TVA, desi fiecare stat are libertatea de a stabili
propriile cote.

Accizele pe produsele de consum (alcool, tutun, energie) sunt, de asemenea, reglementate la nivel

european, dar statele membre pot stabili niveluri diferite ale accizelor, respectand anumite conditii minime.
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Totusi, exista multe domenii Tn care statele membre pot aplica regimuri fiscale diferite, ceea ce le
permite o anumita flexibilitate.
De exemplu, marimea impozitelor pe venit, pe proprietate sau pe afaceri poate varia semnificativ intre

statele membre.

13.2.2.5. Concurenta fiscald intre statele membre

Desi Uniunea Europeana promoveaza o politica fiscala coordonatd, competitia fiscald intre statele
membre poate duce la distorsionarea pietei interne deoarece statele membre au libertatea de a stabili propriile
regimuri fiscale, inclusiv reduceri de taxe pentru a atrage investitii externe sau pentru a sprijini anumite industrii.

De exemplu, tari ca Irlanda si Luxemburg au devenit destinatii populare pentru companiile
multinationale datorita impozitelor corporative scazute.

Totusi, pentru a preveni un razboi fiscal daunator, Uniunea Europeanad a incurajat mai multe masuri
pentru a preveni abuzurile, inclusiv prin reglementari care vizeaza combaterea evaziunii fiscale si a planificarii
fiscale agresive, aceste masuri limitand, intr-un fel, autonomia fiscald a statelor membre in ceea ce priveste

stabilirea unor regimuri fiscale extrem de favorabile care ar putea dauna economiei comune.

13.2.3. Suveranitatea fiscala in contextul crizelor economice

In momentele de crizd economici (de exemplu, criza financiara globala din anul 2008 sau pandemia de
COVID-19 din anul 2020), suveranitatea fiscala a statelor membre a fost si mai relevantd, deoarece, In aceste
perioade, multe state au apelat la masuri fiscale exceptionale, inclusiv cresterea cheltuielilor publice si reducerea
impozitelor pentru a sprijini economia, ceea ce a generat dezbateri legate de echilibrul dintre autonomia fiscala
nationala si reglementarile europene.

De asemenea, crizele economice au demonstrat necesitatea unui cadru fiscal mai robust la nivelul
Uniunii Europene, care sa sprijine statele membre in momente de dificultati economice, dar si necesitatea unei
coordonari mai strdnse in domeniul fiscalitatii pentru a preveni un impact negativ asupra economiilor

interdependente.

in concluzie, suveranitatea fiscald a statelor membre ale Uniunii Europene rimane un principiu
fundamental, dar aceasta este reglementatd si limitata de normele si reglementarile UE, si chiar daca statele
membre 1si pastreaza dreptul de a-si stabili propriile politici fiscale, integrarea economica europeana si
necesitatea unei piete interne eficiente impun anumite restrictii si coordonari.

Astfel, suveranitatea fiscala in Uniunea Europeand este un concept care cautd un echilibru intre
autonomia nationald si obligatiile de respectare a regulilor comune, intr-un cadru care vizeaza stabilitatea

economica si protejarea principiilor pietei interne.

13.3. Beneficiille armonizarii fiscale la nivelul statelor membre ale Uniunii

Europene

Armonizarea fiscald in Uniunea Europeana (UE) se refera la procesul prin care statele membre ajung la
un cadru comun in domeniul politicii fiscale, cu scopul de a reduce discrepantele intre regimurile fiscale

nationale si de a facilita functionarea pietei interne.
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Aceasta armonizare vizeaza in principal impozitele indirecte (cum ar fi taxa pe valoare adaugata -
TVA), accizele si anumite impozite pe profit si pe venit, si, cu toate ca Uniunea Europeana nu a adoptat o
fiscalitate unica, armonizarea fiscala aduce multiple beneficii atat pentru statele membre, cat si pentru cetateni si

afaceri.

13.3.1. Beneficiile armonizarii fiscale la nivelul UE

13.3.1.1. Reducerea distorsiunilor pietei interne

Unul dintre cele mai mari beneficii ale armonizarii fiscale este reducerea distorsiunilor pietei interne,
Intrucat, daca fiecare stat membru ar adopta regimuri fiscale foarte diferite, acest lucru ar crea bariere care ar
Tmpiedica comertul liber si concurenta ntre statele membre.

Armonizarea fiscald ajuta la eliminarea distantelor fiscale si la asigurarea unui tratament echitabil
pentru toti participantii la piatd, printr-o serie masuri, cum ar fi:

Comert mai usor si mai ieftin - Eliminarea diferentelor semnificative in taxele aplicabile bunurilor si
serviciilor comerciale reduce costurile administrative si fiscale pentru companiile care opereaza In mai multe
state membre.

Eliminarea dubldrii impozitelor - Prin armonizarea regimurilor fiscale, este mai usor sd se previna
situatiile Tn care aceleasi tranzactii sau venituri sunt impozitate de mai multe ori, ceea ce poate aparea in absenta

unei coordonari fiscale Intre statele membre.

13.3.1.2. Cresterea eficientei economice

Armonizarea fiscald poate contribui la cresterea eficientei economice, deoarece reduce complexitatea
reglementarilor fiscale nationale, care poate fi costisitoare atat pentru administratiile fiscale, cat si pentru
contribuabili, cum ar fi:

Simplificarea procedurilor administrative - Companiile multinationale sau care opereaza transfrontalier
se confruntd adesea cu costuri administrative ridicate pentru a respecta diferitele regimuri fiscale din statele
membre.

Armonizarea regimurilor de TVA sau a accizelor, de exemplu, ar reduce aceste costuri si ar simplifica
procedurile de raportare fiscala.

Reducerea riscurilor de evaziune fiscald - Un sistem fiscal mai uniform si mai transparent reduce
stimulentele pentru practici fiscale agresive sau evaziune fiscald, ceea ce duce la cresterea veniturilor publice si

la un sistem fiscal mai echitabil.

13.3.1.3. Promovarea unui mediu concurential echitabil

Armonizarea fiscald contribuie la prevenirea razboaielor fiscale dintre statele membre, in care unele tari
ar putea reduce semnificativ taxele pentru a atrage investitii externe, crednd astfel o concurenta neloiala.

Fara armonizare, statele mai mici sau cele cu regimuri fiscale mai rigide ar putea fi dezavantajate in fata
tarilor care aplica taxe mai mici sau care ofera stimulente fiscale substantiale, cum ar fi:

Echilibrarea concurentei - Armonizarea fiscald ajuta la mentinerea unui teren de joc echitabil, unde
companiile nu sunt fortate sa aleaga jurisdictii fiscale doar pentru avantajele fiscale, ci pe baza altor factori

competitivi, cum ar fi costurile de productie, infrastructura sau calificarile fortei de munca.
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Prevenirea dumping-ului fiscal - Unele tari, In special cele mici, ar putea reduce taxele pe profit sau ar
putea aplica regimuri fiscale foarte favorabile pentru a atrage companii internationale, ceea ce poate duce la
distorsionarea concurentei si la o scadere a veniturilor publice, iar armonizarea fiscala ajuta la prevenirea acestui

fenomen.

13.3.1.4. Imbundtdtirea transparentei si predictibilitdtii fiscale

Armonizarea regimurilor fiscale Tn cadrul Uniunii Europene contribuie la cresterea transparentei fiscale
si la reducerea incertitudinii pentru investitori si cetateni, cum ar fi:

Mai multd certitudine pentru investitori - Investitorii prefera medii fiscale predictibile si transparente,
iar daca reglementarile fiscale variaza semnificativ intre statele membre, acest lucru poate complica planificarea
fiscala si poate reduce atractivitatea pietei interne europene.

Armonizarea regimurilor fiscale reduce aceste riscuri si face mai clar modul in care impozitele sunt
aplicate, ceea ce Tncurajeaza investitiile transfrontaliere.

Acces mai usor la informatii fiscale - Armonizarea regimurilor fiscale face mai usor pentru cetateni si
companii sa Inteleaga ce taxe trebuie sa plateasca si cum sa se conformeze legislatiei fiscale, reducand costurile

de consultanta fiscala.

13.3.1.5. Reducerea riscurilor de evaziune si fraude fiscale

Un alt beneficiu important al armonizarii fiscale este reducerea riscurilor de evaziune si frauda fiscala,
care pot aparea atunci cand reglementarile fiscale difera semnificativ intre statele membre, cum ar fi:

Combaterea evaziunii fiscale internationale - Prin armonizarea unor aspecte ale legislatiei fiscale,
precum impozitele pe profit sau TVA, autoritatile fiscale din diferite state membre pot colabora mai eficient
pentru a preveni practici de evaziune fiscald transfrontaliera.

Acest lucru este deosebit de important in combaterea companiilor care incearca sa isi mute profiturile
ntr-o jurisdictie cu impozite scazute, o practica frecvent intalnita in cadrul multinationalelor.

Eforturi comune in combaterea fraudei - Armonizarea fiscala permite autoritatilor fiscale europene sa
colaboreze mai eficient in identificarea si sanctionarea fraudei fiscale, sporind astfel colectarea veniturilor

publice.

13.3.1.6. Cresterea mobilitdtii si echitdtii fiscale pentru cetdteni

Armonizarea fiscala poate contribui la cresterea mobilitatii cetatenilor si a fortei de munca in cadrul
UE, deoarece face mai usor pentru acestia sa inteleaga si sa se conformeze cu regimurile fiscale din alte state
membre, cum ar fi:

Mai multd mobilitate pentru muncitori si pensionari - Daca regimurile fiscale sunt armonizate Tn mai
multe domenii (de exemplu, impozitele pe venit, pensii si asigurari sociale), cetatenii UE vor intdmpina mai
putine obstacole administrative atunci cand se muta n alt stat membru, facilitind mobilitatea fortata de munca si
de studii.

Reducerea inegalitdtilor fiscale - Armonizarea poate ajuta la reducerea diferentelor de tratament fiscal
intre cetatenii din diferite state membre, ceea ce contribuie la 0 mai mare echitate fiscala si la prevenirea

discrimindrii pe baza statutului de rezident sau a locului de munca.

142



13.3.2. Provocarile armonizarii fiscale
In ciuda numeroaselor beneficii, armonizarea fiscald in Uniunea Europeand se confrunta si cu

provocari semnificative:

13.3.3.1. Rezistenta nationald
Multe state membre sunt reticente la armonizarea completa a regimurilor fiscale, in special n ceea ce

priveste impozitele pe venit si pe profit, deoarece doresc sa pastreze controlul asupra politicii fiscale interne.

13.3.3.2. Diferentele economice intre state

Statele membre ale UE au economii de dimensiuni si structuri foarte diferite, iar aplicarea unor reguli
fiscale comune poate fi mai avantajoasa pentru unele tari si mai defavorabila pentru altele.

De exemplu, tarile mai bogate ar putea dori o mai mare flexibilitate fiscald decat cele cu economii mai

putin dezvoltate.

13.3.3.3. Dificultdti in stabilirea unui cadru fiscal comun complet
Chiar si cu armonizarea partiald a unor aspecte fiscale (precum TVA sau accizele), exista multa
diversitate Tn ceea ce priveste politica fiscald nationald in Uniunea Europeana, iar realizarea unei armonizari

complete, in special in domeniul impozitelor directe, este un proces complex si delicat.

in concluzie, armonizarea fiscald la nivelul Uniunii Europene aduce multiple beneficii, inclusiv o piata
internd mai eficienta si mai echitabila, reducerea distorsiunilor economice, cresterea transparentei si
acestea, procesul de armonizare trebuie sa tind cont de diferentele economice si politice dintre statele membre,

iar implementarea unei astfel de politici trebuie sa fie atent reglementata pentru a nu dezavantaja anumite tari.

13.4. Armonizarea cotelor de impozitare in statele membre ale Uniuni Europene

Armonizarea cotelor de impozitare in statele membre ale Uniunii Europene (UE) se refera la procesul
de standardizare a ratelor si principiilor fiscale, in special Tn ceea ce priveste impozitele pe venit, pe profit si alte
tipuri de taxe directe si indirecte, pentru a asigura un sistem fiscal mai coerent si mai eficient in cadrul pietei
interne.

Desi Uniunea Europeana nu a adoptat o armonizare completa a cotelor de impozitare, anumite aspecte
ale politicii fiscale au fost reglementate la nivel european.

Armonizarea cotelor de impozitare este un subiect complex, cu avantaje si provocari importante. in
acest context, trebuie Tnteles cum se aplica actuala armonizare si care ar putea fi efectele unei armonizari

complete 1n viitor.
13.4.1. Armonizarea cotelor de impozitare in cadrul Uniunii Europene: Ce este deja reglementat?
13.4.1.1. Taxa pe valoarea addugatd (TVA)
Unul dintre domeniile in care UE a implementat armonizarea cotelor de impozitare este Taxa pe

Valoarea Adaugata (TVA).
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Sistemul de TVA al Uniunii Europene este reglementat printr-o directiva europeana (Directiva CE
2006/112), care stabileste reguli comune pentru aplicarea TVA in toate statele membre astfel:

Cotele de TVA - Desi statele membre au libertatea de a stabili cotele de TVA, UE impune anumite reguli
comune:

x Cotele standard de TVA nu pot fi mai mici de 15%.

X Fiecare stat membru poate aplica reduceri de taxe (cotele reduse de TVA) pentru
anumite categorii de produse sau servicii, cum ar fi alimentele, medicamentele sau
transportul public, dar trebuie sa respecte anumite limite.

Obiectivul - Armonizarea TVA are rolul de a preveni discriminarea Intre companiile care vand produse

sau servicii In diferite state membre si de a simplifica reglementarile fiscale transfrontaliere.

13.4.1.2. Accizele

De asemenea, Uniunea Europeana reglementeaza impozitele indirecte in domeniul accizelor, care sunt
aplicate asupra anumitor produse, cum ar fi tutunul, alcoolul si produsele energetice.

In acest caz, Uniunea Europeand impune accize minime pentru a asigura un nivel de taxare
corespunzator, dar lasa o marja de flexibilitate statelor membre in stabilirea nivelurilor de accize.

Scopul urmadrit este acela ca, prin stabilirea unor accize minime, Uniunea Europeand doreste sa previna
turismul fiscal si concurenta fiscala neloiald ntre statele membre, care ar putea duce la o reducere a veniturilor

fiscale.

13.4.1.3. Impozitul pe profit

Impozitul pe profit al companiilor este un domeniu in care armonizarea este mai putin avansata la
nivelul Uniunii Europene deoarece statele membre sunt libere sa stabileasca ratele de impozit pe profit, Insa, In
pofida acestui fapt, Uniunea Europeana a adoptat masuri pentru a limita utilizarea abuziva a sistemelor fiscale
favorabile, sisteme care ar putea incuraja agresivitatea fiscala si planificarea fiscala artificiala.

De exemplu, Directiva privind impozitarea veniturilor corporative (Directiva CE 2022/2523) si
propunerile de impozit minim global (inclusiv reforma OCDE privind impozitele pe corporatii) sunt pasi spre o

mai mare coordonare fiscald, dar nu exista Inca un impozit pe profit armonizat la nivelul Uniunii Europene.

13.4.2. Argumente pentru armonizarea completa a cotelor de impozitare

13.4.2.1. Reducerea distorsiunilor pietei interne

Armonizarea cotelor de impozitare ar contribui la o concurenta fiscala mai echitabild intre statele
membre, iar fara o armonizare completd, exista riscul ca tarile cu taxe mai mici sau stimulente fiscale mai mari
sa atraga investitii externe sau multinationale, ceea ce ar putea dezavantaja tarile cu regimuri fiscale mai ridicate.

Prevenirea dumping-ului fiscal - Armonizarea cotelor de impozitare ar putea reduce riscul de dumping
fiscal, unde tarile aplica rate de impozitare mult mai mici decat media europeand pentru a atrage companii sau
investifii.

Echilibrul fiscal in Uniunea Europeand - Fara armonizare completa, exista un risc de distorsionare a
pietei interne, Tn care investitiile si capitalurile se muta rapid in statele cu regimuri fiscale favorabile, ceea ce

poate afecta economiile altor state membre.
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13.4.2.2. Cresterea eficientei administrative

Armonizarea cotelor de impozitare ar reduce costurile administrative pentru Intreprinderile care
opereaza in mai multe state membre si ar facilita respectarea reglementarilor fiscale transfrontaliere.

De asemenea, o reglementare mai uniforma a taxelor ar reduce complexitatea si costurile de conformare
pentru companii.

Sistem de raportare unificat - Companiile care activeaza in mai multe tari ar avea de-a face cu
proceduri fiscale mai uniforme, economisind astfel timp si bani.

Reducerea evaziunii fiscale - O mai buna coordonare ntre regimurile fiscale nationale ar putea reduce

incitarea la evaziune fiscala si la abuzuri ale diferitelor regimuri fiscale ntre state.

13.4.2.3. Protejarea veniturilor publice

Armonizarea cotelor de impozitare ar ajuta la protejarea veniturilor fiscale in toatd Uniunea Europeana,
iar Tn absenta unei armonizari fiscale complete, diferentele semnificative de impozitare pot duce la o alocare
ineficienta a resurselor si la o scadere a Tncasarilor fiscale, in special in cazul companiilor multinationale care

aleg jurisdictii fiscale mai favorabile.

13.4.3. Provocarile armonizarii cotelor de impozitare

13.4.3.1. Suveranitatea fiscald nationald

Unul dintre principalele obstacole in calea armonizarii cotelor de impozitare este suveranitatea fiscala a
statelor membre Tntrucat fiecare tard din Uniunea Europeana are propriile sale traditii fiscale, iar regimul fiscal
este strans legat de politica economica si sociald nationala.

Diferentele economice si politice - Tarile din UE au economii si structuri fiscale diferite, iar fiecare
guvern vrea sa isi protejeze autonomia in stabilirea ratelor fiscale care reflecta conditiile economice si sociale
specifice.

Interese diferite - Unele state membre pot fi reticente Tn a accepta cote de impozitare uniforme,

deoarece un regim fiscal mai favorabil le-ar ajuta sa atraga investitii si sa sprijine cresterea economica.

13.4.3.2. Diversitatea sistemelor fiscale

Uniunea Europeana este formata din state membre cu economii si sisteme fiscale foarte diferite si, de
exemplu, tarile scandinave, care au un sistem de welfare stat extins, aplica taxe pe venit mai mari decat multe
dintre statele europene din sudul sau estul Europei.

Impunerea unor cote comune de impozitare ar putea crea dificultati pentru statele cu economii mai

putin dezvoltate sau cu structuri fiscale diferite.

13.4.3.3. Riscuri de evaziune fiscald si migrarea capitalului

O armonizare completa a cotelor de impozitare ar putea duce la mutarea capitalului si a activitatilor
economice din unele state membre, care ar putea considera ca noile rate de impozitare nu mai sunt competitive.

De asemenea, existd riscul ca anumite companii mari sa gaseascd modalitati de a evita noile reguli

fiscale, In ciuda unui cadru armonizat.
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13.4.3.4. Masuri pentru armonizarea cotelor de impozitare

Desi o armonizare completa a cotelor de impozitare nu este inca realizatd, existda masuri si propuneri
care vizeazd o mai mare coordonare fiscala in UE:

Impozit minim global pentru corporatii - Propunerile internationale, in special cele ale OCDE, vizeaza
stabilirea unui impozit minim global pe profitul corporativ, care ar limita abuzurile fiscale si ar reduce
concurenta fiscala neloiala.

Directiva privind impozitele pe venit si pe profit - UE a adoptat directiva care vizeaza evitarea
abuzurilor fiscale, Incurajand transparenta in domeniul impozitelor pe profit si ludnd masuri pentru combaterea

planificarii fiscale agresive.

in concluzie, armonizarea cotelor de impozitare in Uniunea Europeani ar aduce beneficii
semnificative, cum ar fi reducerea distorsiunilor pietei interne, simplificarea procedurilor fiscale pentru afaceri si
cresterea transparentei fiscale.

Totusi, exista provocari importante legate de suveranitatea fiscala a statelor membre si diversitatea
economica a acestora, ceea ce face dificila implementarea unei armonizari complete, dar, cu toate acestea,
masurile de coordonare fiscala, cum ar fi cele legate de TVA si accize, si propunerile de impozit minim global
pentru corporatii ar putea totusi reprezenta pasi importanti in directia unei mai mari armonizari fiscale la nivelul

Uniunii Europene.
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Cursul 14
OPTIMIZAREA FISCALA PRIN INTELIGENTA ARTIFICIALA

14.1. Consideratii introductive

Optimizarea fiscald prin inteligenta artificiala (IA) este un domeniu emergent care utilizeaza
tehnologiile avansate de procesare a datelor si algoritmi pentru a Imbunatati eficienta si corectitudinea
strategiilor fiscale ale companiilor si persoanelor fizice.

Aceasta optimizare poate lua mai multe forme, de la automatizarea proceselor fiscale pana la analiza
predictiva a impozitelor si taxelor, pentru a maximiza beneficiile financiare si pentru a reduce riscurile de

neconformitate.
14.1.1. Modalitati si metode de optimizare fiscala

14.1.1.1. Automatizarea calculului si a raportdrii fiscale

Inteligenta artificiald poate automatiza multe dintre procesele repetitive legate de calculul taxelor si
impozitelor. Acest lucru include:

Calculul TVA - 1A poate calcula automat TVA-ul datorat pe baza facturilor emise, economisind timp si
reducand erorile umane.

Generarea declaratiilor fiscale - Sistemele IA pot crea automat declaratii fiscale precise, bazate pe
datele contabile si financiare ale companiei.

Intocmirea rapoartelor fiscale - Rapoartele pot fi generate si verificate de IA, reducand costurile si

riscurile de neconformitate.

14.1.1.2. Detectarea anomaliilor si a riscurilor fiscale

Modelele de IA, in special cele bazate pe Invatare automata, pot analiza volume mari de date financiare
pentru a identifica tipare neobisnuite sau anomalii care ar putea indica riscuri de audit sau de evaziune fiscala.
De exemplu:

Analiza comportamentului financiar - 1A poate compara tranzactiile unei firme cu tendintele istorice si
cu cele ale altor companii din industrie pentru a detecta orice abateri.

Previziuni de audit - Modelele de TA pot anticipa daca o companie ar putea atrage atentia autoritatilor

fiscale si pot ajuta la pregatirea pentru un audit.

14.1.1.3. Optimizarea structurii fiscale

Inteligenta artificiala poate ajuta la dezvoltarea unor structuri fiscale mai eficiente, prin simularea
diferitelor scenarii de taxare, tindnd cont de variabile precum locatia geografica, statutul fiscal al firmei si
reglementarile locale. Astfel, IA poate asigura:

Optimizarea planificdrii fiscale internationale - 1A poate analiza reglementarile fiscale din diferite tari
si poate sugera strategii pentru reducerea impozitelor pe venit la nivel global, prin utilizarea unor structuri fiscale

mai favorabile.
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Simularea impactului schimbdrilor legislative - 1A poate modela efectele posibile ale schimbarilor de
legislatie fiscala si poate sugera modificari ale strategiilor fiscale ale unei companii pentru a minimiza impactul
acestora.

14.1.1.4. Imbunditdtirea conformitdtii fiscale

Conformitatea fiscala este esentiald pentru evitarea amenzilor si penalitatilor. IA poate sprijini
conformitatea prin:

Monitorizarea continud a schimbdrilor legislative - IA poate urmari in timp real modificarile legislative
1n domeniul fiscal si poate ajusta procesele interne pentru a se conforma noilor reglementari.

Evaluarea riscurilor de non-conformitate - Modelele de IA pot analiza istoricul fiscal al unei companii

si pot evalua riscurile de non-conformitate pe baza reglementarilor existente.

14.1.1.5. Planificarea fiscald predictiva

IA poate fi folosita pentru a crea modele predictive care ajuta la optimizarea planificarii fiscale. Aceste
modele analizeaza tendintele economice, comportamentele de cheltuieli si datele istorice pentru a prezice
impactul fiscal al deciziilor de afaceri. Aceste solutii pot consta in:

Previzionarea fluxurilor de numerar si a obligatiilor fiscale - TA poate ajuta companiile sa-si planifice
mai eficient platile de taxe, avand in vedere prognoze precise ale fluxurilor de numerar si ale obligatiilor fiscale

viitoare.

14.1.1.6. Optimizarea impozitelor pe venit si pe profit

Al poate ajuta companiile si persoanele fizice sa identifice cele mai bune strategii pentru optimizarea
impozitelor pe venit si pe profit, analizand:

Cotele de impozitare progresive - Analizand veniturile si cheltuielile, IA poate sugera modalitati de a
distribui veniturile pentru a minimiza impozitele, de exemplu, prin utilizarea de deduceri fiscale sau prin
investitii Tn proiecte care beneficiaza de stimulente fiscale.

Gestionarea pierderilor fiscale - TA poate ajuta la identificarea oportunitatilor de a utiliza pierderile

fiscale din anii anteriori pentru a reduce impozitele datorate.

14.1.1.7. Interactiunea cu autoritdtile fiscale

Inteligenta artificiald poate contribui la imbunatatirea comunicarii si interactiunii cu autoritatile fiscale,
automatizand procesul de depunere a declaratiilor, precum si comunicarile cu institutiile statului, si reducand
astfel riscurile de erori. De exemplu:

Chatboturi fiscale - Implementarea de chatboturi care pot raspunde la intrebarile contribuabililor
referitoare la reglementarile fiscale sau la starea declaratiilor fiscale.

Roboti de audit - Robotii IA pot ajuta autoritatile fiscale sa auditeze mai eficient declaratiile fiscale si sa

identifice rapid posibile fraude sau erori.
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14.1..18. Reducerea costurilor administrative
Implementarea solutiilor de IA pentru gestionarea fiscalitatii poate reduce semnificativ costurile
administrative, prin economii de timp si reducerea nevoii de personal dedicat complet la aceste procese. De

asemenea, ajuta la minimizarea erorilor umane si la cresterea eficientei operationale.

14.1.2 Provocari si limitari ale utilizarii IA

In ciuda beneficiilor evidente, utilizarea inteligentei artificiale in optimizarea fiscald se confrunti si cu
anumite provocdri cum ar fi:

Complexitatea reglementdrilor fiscale - Legislatia fiscala este adesea complexa si variazd semnificativ
de la o jurisdictie la alta, ceea ce poate complica implementarea solutiilor de IA.

Confidentialitatea datelor - Protejarea datelor financiare sensibile ale clientilor sau ale unei companii
este o prioritate majora, iar integrarea IA trebuie sa fie realizata Intr-un cadru strict conform normelor de
protectia datelor (de exemplu, GDPR).

Lipsa de transparentd a algoritmilor - Modelele de invatare automata sunt adesea considerate cutii

negre si poate fi greu de inteles modul 1n care iau decizii sau fac recomandari fiscale.

in concluzie, optimizarea fiscald prin inteligenta artificiald reprezintd o abordare inovatoare care
promite sa transforme modul Tn care companiile si persoanele fizice isi gestioneaza obligatiile fiscale, iar aceasta
tehnologie poate aduce economii semnificative, poate reduce riscurile de erori si neconformitate si poate sprijini
luarea deciziilor financiare mai informate si mai strategice, dar, este totusi important, ca implementarea IA n

domeniul fiscal sa fie realizata cu o atentie deosebita la reglementarile legale si la protectia datelor.

14.2. Rolul inteligentei artificiale (IA) in alegerea optimizata a sediilor
fiscale permanente ale companiilor = multinationale ce activeaza in Uniunea

Europeana

Rolul inteligentei artificiale (IA) In alegerea optimizata a sediilor fiscale permanente ale companiilor
multinationale ce activeaza in Uniunea Europeana este un subiect crucial Tn contextul globalizarii economice, al
competitiei fiscale si al complexitatii reglementarilor fiscale internationale.

In acest context, IA poate juca un rol semnificativ in sprijinirea companiilor multinationale sa ia decizii
fundamentate si eficiente privind locatiile pentru sediile fiscale permanente (SFP) in Uniunea Europeana (UE).

Alegerea unui sediu fiscal permanent optimizat nu doar ca poate reduce costurile fiscale, dar poate

asigura si conformitatea cu reglementarile fiscale complexe, precum si eficienta Tn gestionarea riscurilor fiscale.

14.2.1. Analiza comparativa a regimurilor fiscale din diferite state membre ale UE

Unul dintre principalele roluri ale IA in alegerea unui sediu fiscal permanent este analiza regimurilor
fiscale aplicabile in diferitele state membre ale Uniunii Europene.

Inteligenta artificiala (IA) poate ajuta la:

Compararea impozitelor pe profit - De exemplu, TA poate analiza cotele de impozitare pe profit din
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Evaluarea stimulentelor fiscale - Multe state membre ale UE ofera stimulente fiscale pentru companiile
care nfiinteaza sedii fiscale sau centre de cercetare-dezvoltare (R&D). Algoritmii IA pot identifica si compara
aceste stimulente, ceea ce poate duce la economii semnificative de taxe.

Verificarea taxelor pe tranzactii internationale - 1A poate analiza tratatele de evitare a dublei impuneri

ntre statele membre ale UE si poate evalua impactul acestor tratate asupra unui posibil sediu fiscal permanent.

14.2.2. Simularea impactului reglementarilor fiscale interne si internationale

Alegerea unui sediu fiscal permanent este influentata nu doar de reglementarile fiscale locale, dar si de
reglementarile internationale care influenteaza fluxurile financiare si structurile fiscale ale companiilor
multinationale, cum ar fi:

Normele BEPS (Base Erosion and Profit Shifting) - 1A poate ajuta la simularea impactului acestor
reglementari globale asupra taxarii unei companii, astfel incat sa fie identificate structuri fiscale care
minimizeaza riscurile de conformitate si penalizarile asociate cu transferurile de profituri intre jurisdictii.

Regulamentele Uniunii Europene - 1A poate analiza legislatia UE referitoare la impozitarea corporativa
si poate ajuta companiile sa identifice jurisdictiile care aplica regimuri favorabile si sa minimizeze riscurile
legale.

De asemenea, IA poate evalua riscurile legate de schimbarile legislatiei fiscale in UE, de exemplu, in

urma implementdrii unui nou pachet legislativ european privind taxarea.

14.2.3. Optimizarea structurii corporative si a fluxurilor financiare

Inteligenta artificiald poate ajuta la optimizarea structurii financiare a unei companii multinationale,
oferind solutii pentru maximizarea eficientei fiscale Tn functie de locatiile sediilor fiscale permanente:

Modele financiare predictive - 1A poate crea modele predictive care estimeaza impactul fiscal al
diferitelor structuri corporative si strategii de fluxuri financiare.

Aceste modele pot evalua, de exemplu, taxele pe profit, taxele pe dividende si alte taxe indirecte care
pot aparea in urma schimbarii locatiei unui sediu fiscal permanent.

Gestionarea preturilor de transfer - IA poate analiza strategii de stabilire a preturilor de transfer intre
entitdtile afiliate ale unei companii multinationale.

Un sediu fiscal permanent intr-o anumita jurisdictie poate fi optimizat pentru a minimiza riscurile legate
de preturile de transfer, iar IA poate ajuta la stabilirea preturilor corecte in functie de reglementarile locale si

internationale.

14.2.4. Evaluarea riscurilor de audit si de conformitate fiscala

Inteligenta artificiala poate juca un rol crucial in evaluarea si reducerea riscurilor fiscale asociate cu
alegerea unui sediu fiscal permanent Intr-o anumita jurisdictie prin:

Identificarea riscurilor de audit - IA poate analiza istoricul autoritatilor fiscale din diferite state membre
ale UE 1n ceea ce priveste controalele fiscale si auditurile.

Aceasta poate ajuta companiile sa identifice tarile cu un risc mai mare de audit si sa selecteze

jurisdictiile cu regimuri fiscale mai stabile si predictibile.
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Monitorizarea schimbdrilor legislative si a reglementdrilor fiscale - 1A poate urmari in timp real
modificarile legilor fiscale la nivel national si european, alertdnd companiile despre schimbarile care ar putea

afecta alegerea sediului fiscal permanent.

14.2.5. Integrarea regimurilor fiscale speciale si a stimulentelor

Unele state membre ale Uniunii Europene au regimuri fiscale speciale pentru anumite industrii sau
tipuri de activitati economice (de exemplu, centre financiare, cercetare-dezvoltare, industrii de tehnologie, etc.).
In acest sens, inteligenta artificiald poate asigura:

Identificarea regimurilor favorabile - Algoritmii care stau la baza IA pot analiza regimurile fiscale
speciale din diferite tari ale Uniunii Europene (de exemplu, regimuri de impozitare a proprietdtii intelectuale,
regimuri de impozitare pentru holdinguri sau regimuri preferentiale pentru investitii in infrastructuri inovative) si
pot oferi sugestii pentru alegerea unui sediu fiscal permanent care sa maximizeze beneficiile fiscale.

Simularea beneficiilor fiscale - 1A poate calcula si compara beneficiile fiscale ale diferitelor regimuri
pentru diverse activitati ale unei companii, cum ar fi productia, cercetarea si dezvoltarea sau activitatile

financiare.

14.2.6. Optimizarea locatiei pe baza costurilor indirecte si a infrastructurii

Alegerea unui sediu fiscal permanent nu depinde doar de reglementarile fiscale directe, dar si de factori
economici si infrastructurali cu referire la:

Analiza costurilor operationale - 1A poate analiza costurile indirecte asociate cu deschiderea unui sediu
fiscal permanent intr-o anumita locatie, inclusiv costurile de Inchiriere a birourilor, costurile salariale, costurile
logistice si de transport.

Evaluarea infrastructurii locale - 1A poate evalua infrastructura disponibila Tn diverse locatii (cum ar fi
accesul la transport, conectivitatea digitald, etc.) si poate oferi informatii privind locatiile optime din punct de

vedere al eficientei operationale.

14.2.7. Implicarea IA in procesul decizional

In final, inteligenta artificiald poate fi utilizatd pentru a integra factori economici, financiari si strategici
Intr-un model decizional complex.

De exemplu, inteligenta artificiala foloseste:

Algoritmi de decizie multi-factoriald - 1A poate analiza o gama larga de factori (taxe, infrastructura,
reglementdri locale, riscuri de audit) si poate propune cel mai optim sediu fiscal permanent pe baza unui set de
criterii prestabilite. Acest tip de algoritmi poate include tehnici de Invatare automata si procesare a limbajului
natural pentru a Intelege mai bine complexitatea reglementarilor si pentru a oferi solutii personalizate pentru

fiecare companie.

In concluzie, inteligenta artificiala (IA) are un potential enorm in optimizarea alegerii sediilor fiscale
permanente pentru companiile multinationale care activeazd in Uniunea Europeana si, prin automatizarea
analizei si simularii scenariilor fiscale, IA poate ajuta la reducerea costurilor fiscale, la maximizarea eficientei

structurii corporative si la minimizarea riscurilor de conformitate.

151



Aceasta permite companiilor sa ia decizii strategice fundamentate, sa navigheze In complexitatea
reglementarilor fiscale internationale si sa profite de oportunitatile oferite de diferitele regimuri fiscale din

Uniunea Europeana.

14.3. Evitarea supraimpozitariii prin analiza comparativa de catre inteligenta

artificiala (IA) a reglementarilor in materie fiscala din Uniunea Europeana

Evitarea supraimpozitdrii prin analiza comparativa a reglementarilor fiscale din Uniunea Europeana
utilizand Inteligenta Artificiala este un domeniu care beneficiazd de un mare potential, avand in vedere
complexitatea si diversitatea regimurilor fiscale din cadrul Uniunii Europene, dar si provocarile create de
reglementarile internationale, cum ar fi cele privind evitarea dublei impuneri si normele BEPS (Base Erosion and
Profit Shifting).

Inteligenta artificiala (IA) poate facilita identificarea si implementarea strategiilor fiscale care ajuta
companiile sa evite supraimpozitarea (adica plata de taxe mai mari decat este necesar sau aplicarea impozitelor

multiple asupra aceleasi baze fiscale).
14.3.1. Analiza comparativa a reglementarilor fiscale din diferite state membre ale UE

Fiecare stat membru al Uniunii Europene are un sistem fiscal propriu, cu particularitati ce pot influenta
direct suma totala de taxe pe care o companie o datoreaza, iar inteligenta artificiald (IA) poate sa ajute la
compararea reglementdrilor fiscale din diferite state membre si sa identifice modalitdti de evitare a
supraimpozitarii.

Prin procesarea unui volum mare de date fiscale si a reglementarilor in vigoare, IA poate asigura
analize privind:

Compararea impozitelor pe profit - Cotele de impozitare pe profit variaza considerabil intre statele
membre, iar IA poate analiza aceste diferente pentru a sugera jurisdictiile cele mai favorabile pentru sediul fiscal
permanent.

Taxele pe dividende si redevente - 1A poate ajuta la identificarea tarile care ofera impozite reduse sau
chiar scutiri pentru anumite tipuri de plati transfrontaliere, cum ar fi dividendele, dobanzile sau redeventele, si
poate calcula impactul acestora asupra impozitelor totale.

Taxele indirecte - Analizand TVA-ul, taxe pe vanzari sau alte taxe indirecte, IA poate oferi o viziune
clara asupra regimurilor favorabile sau mai putin favorabile si poate ajuta la optimizarea lanturilor de

aprovizionare.

14.3.2. Evitarea dublei impuneri prin analiza tratatelor fiscale internationale

Unul dintre principalele riscuri pentru multinationale este dubla impunere, adica impozitarea aceleasi
baze de venituri sau profituri In doua sau mai multe jurisdictii, iar inteligenta artificiald (IA) poate automatiza
analiza tratatelor de evitare a dublei impuneri (TADI) intre statele membre ale Uniunii Europene si alte
jurisdictii, ajutand astfel companiile sd Inteleaga reglementarile aplicabile si sa minimizeze impactul fiscal.

Inteligenta artificiala poate:
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Simula aplicatia tratatelor fiscale - 1A poate analiza datele financiare ale unei companii si poate evalua
cum se aplica tratatele fiscale intre statele in care compania opereaza, identificand astfel modalitatile prin care
aceasta poate evita plata de taxe suplimentare.

Analiza creditului fiscal si deducerea impozitelor - IA poate identifica posibilitatea de a aplica creditul
fiscal pentru impozitele platite Tn alte jurisdictii, reducand astfel riscul supraimpozitarii si eficientizand strategia

fiscala globala.

14.3.3. Automatizarea si simularea scenariilor de optimizare fiscala

Inteligenta artificiala poate folosi modele matematice si statistice pentru a simula diverse scenarii
fiscale si pentru a identifica structuri de impozitare optime, minimizand riscurile de supraimpozitare.

Aceste simuldri pot include:

Optimizarea fluxurilor financiare - 1A poate analiza fluxurile financiare ale unei companii si poate
propune structuri care sd minimizeze impozitele aplicabile Tn diferite jurisdictii, inclusiv prin utilizarea tratatelor
de evitare a dublei impuneri.

Simularea efectului modificdrilor legislative - 1A poate anticipa schimbarile legislative in
reglementdrile fiscale ale UE si poate sugera ajustari rapide ale structurilor fiscale, reducand riscul ca o

companie sa fie supusa unui regim de supraimpozitare din cauza unor modificari legislative neasteptate.

14.3.4. Identificarea regimurilor fiscale favorabile pentru anumite tipuri de venituri

In cadrul Uniunii Europene, unele tiri oferd regimuri fiscale preferentiale pentru anumite tipuri de
venituri sau activitati economice, cum ar fi:

Regimuri fiscale favorabile pentru proprietatea intelectuald - Multe state membre ale UE ofera
stimulente pentru companiile care detin si licentiaza proprietdti intelectuale, cum ar fi patente, marci comerciale
sau drepturi de autor.

Regimuri favorabile pentru cercetare-dezvoltare (R&D) - Unele tari au reduceri fiscale sau stimulente
pentru investitiile Tn activitati de R&D.

Inteligenta artificiala poate analiza aceste regimuri fiscale si poate calcula impactul potential al acestora
asupra impozitelor totale datorate, ajutand companiile sa decida unde sa isi plaseze activitatile in functie de

regimurile fiscale aplicabile.

14.3.5. Monitorizarea schimbarilor legislative si a reglementarilor fiscale in UE

Reglementarile fiscale sunt in continud schimbare, iar IA poate ajuta companiile s ramana actualizate
cu privire la modificarile legislative din cadrul Uniunii Europene.

Tehnologia bazata pe IA poate asigura:

Urmdrirea reglementdrilor fiscale noi - 1A poate monitoriza In timp real modificarile legislatiei fiscale
si poate informa companiile despre noi reglementdri care ar putea afecta impozitele datorate sau modalitatile de
evitare a supraimpozitarii.

Evaluarea riscurilor de conformitate - 1A poate evalua riscurile de nerespectare a noilor reglementari si

poate ajusta strategiile fiscale ale companiei pentru a evita penalitatile si supraimpozitarea.
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14.3.6. Modele de preturi de transfer inteligente pentru a evita dubla impozitare

Una dintre metodele cele mai utilizate pentru a evita supraimpozitarea este optimizarea preturilor de
transfer, adica stabilirea preturilor la care se efectueaza tranzactiile intre entitatile afiliate ale unei companii
multinationale.

Tehnologia bazata pe algoritmii IA poate ajuta Tn:

Calcularea preturilor de transfer corecte - Modelele de TA pot analiza costurile, conditiile pietei si
reglementdrile fiscale pentru a stabili preturi de transfer care sunt corecte si conforme cu normele internationale,
evitand astfel riscurile de supraimpozitare din cauza ajustarilor fiscale.

Simularea impactului preturilor de transfer - 1A poate simula impactul diferitelor structuri de preturi de
transfer asupra impozitelor totale ale grupului, ajutdnd companiile sa aleaga abordarea care minimizeaza riscurile

de supraimpozitare In multiple jurisdictii.

14.3.7. Gestionarea eficienta a taxelor indirecte (TVA, taxe pe vanzari etc.)

Taxele indirecte, cam ar fi TVA (Taxa pe Valoarea Adaugata) si taxele pe vanzari, pot contribui
semnificativ la supraimpozitare, mai ales in cadrul unor structuri de afaceri internationale.

Tehnologia bazata pe IA poate ajuta la:

Optimizarea regimului TVA - 1A poate analiza tranzactiile transfrontaliere si poate sugera modalitati de
a reduce impactul TVA-ului prin utilizarea de regimuri de taxare mai favorabile, cum ar fi regimurile de TVA
pentru tranzactiile Tntre entitati afiliate din state diferite ale UE.

Calculul taxelor indirecte - Algoritmii IA pot calcula automat taxele indirecte datorate pe baza
regimurilor fiscale aplicabile, asigurand astfel o gestionare corecta a acestora si reducand riscurile de

supraimpozitare.

in concluzie, prin utilizarea inteligentei artificiale (IA), companiile multinationale care activeazi in
Uniunea Europeana pot evita eficient supraimpozitarea printr-o analiza comparativa precisa a reglementarilor
fiscale, optimizarea structurii fiscale si gestionarea riscurilor de non-conformitate.

Inteligenta artificiala ajutd la identificarea celor mai favorabile jurisdictii fiscale, la simularea
impactului schimbarilor legislative si la dezvoltarea unor strategii fiscale inteligente, care minimizeaza taxele si
fmbunatatesc eficienta globala a afacerii si, totodata, IA poate contribui la mentinerea conformitatii fiscale,

protejand astfel companiile de eventuale penalitati sau riscuri legale.

14.4. Rolul inteligentei artificiale (IA) in alegerea domiciliului fiscal cel mai

avantajos pentru cetatenii rezidenti ai Uniunii Europene si pentru nomazii digitali

Rolul inteligentei artificiale (IA) Tn alegerea domiciliului fiscal cel mai avantajos pentru cetatenii
rezidenti ai Uniunii Europene si pentru nomazii digitali este un subiect de actualitate, avand in vedere
complexitatea reglementarilor fiscale din diferite state membre ale Uniunii Europene (UE) si tendinta tot mai
mare a persoanelor fizice de a alege locuri de resedinta fiscale mai favorabile.

Inteligenta artificiala (IA) poate facilita procesul de selectie al unui domiciliu fiscal optim, personalizat,

bazat pe analiza detaliata a reglementarilor fiscale si pe nevoile specifice ale fiecarei persoane.
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14.4.1. Analiza comparativa a reglementarilor fiscale din UE

Fiecare stat membru al Uniunii Europene are un sistem fiscal distinct, iar aceste diferente pot influenta
semnificativ alegerea unui domiciliu fiscal.

Inteligenta artificiala (IA) poate facilita analiza comparativd a reglementdrilor fiscale din diverse
jurisdictii si poate identifica cele mai favorabile optiuni pentru cetatenii rezidenti si pentru nomazii digitali,
avand In vedere:

Cotele de impozitare pe venit - Cotele de impozitare a veniturilor personale variaza semnificativ Intre
statele membre, iar IA poate analiza aceste diferente si poate sugera state cu impozite pe venit mai mici, In
functie de nivelul venitului anual.

Impozitele pe dividende, dobdnzi si cdstiguri de capital - 1A poate analiza si compara regimurile fiscale
care se aplica diferitelor tipuri de venituri pasive (de exemplu, dividende, dobanzi, castiguri de capital) si poate
recomanda jurisdictiile care ofera tratamente fiscale favorabile pentru aceste tipuri de venituri.

Alte taxe personale - Cum ar fi taxele pe mosteniri, taxele pe proprietate, impozitele pe avere etc., care

pot varia considerabil intre diferite state membre.

14.4.2. Identificarea stimulentelor fiscale pentru nomazii digitali

Nomatzii digitali sunt persoane care lucreaza de la distanta si care pot alege sa locuiasca in diferite tari,
n functie de regimurile fiscale si stimulentele disponibile.

Unele tari din Uniunea Europeand au introdus regimuri fiscale speciale pentru nomazii digitali, iar
inteligenta artificiala (IA) poate ajuta la identificarea acestora si la simularea avantajelor fiscale si identificarea
modalitdtilor de accesare, cum ar fi:

Vize pentru nomazi digitali - Multe tari europene (cum ar fi Portugalia, Estonia, Malta) au introdus vize
speciale pentru nomazii digitali, care le permit sa locuiasca si sa lucreze n tara respectiva fara a fi impozitati ca
rezidenti fiscali locali, in anumite conditii. IA poate analiza cerintele si avantajele acestor vize si poate calcula
impactul fiscal al fiecarei optiuni.

Scutiri de taxe si impozite favorabile - Unele state din UE ofera scutiri de taxe pentru nomazii digitali,
in special pentru veniturile din munca depuse in afaceri externe (de exemplu, Portugalia ofera regimuri fiscale
favorabile pentru persoanele care lucreaza in afaceri internationale). IA poate analiza aceste stimulente si poate
sugera cele mai avantajoase optiuni fiscale in functie de profilul de venituri al nomazilor digitali.

Impozitarea pe veniturile din afaceri - IA poate compara regimurile fiscale aplicabile celor care sunt
antreprenori sau freelanceri si care castiga venituri din afaceri externe. De exemplu, anumite state pot oferi

deduceri fiscale pentru cheltuieli de afaceri sau regimuri fiscale reduse pentru Tntreprinderile mici si mijlocii.

14.4.3. Simularea scenariilor fiscale personalizate

Utilizand inteligenta artificiala (IA), cetdtenii rezidenti ai Uniunii Europene si nomazii digitali pot
beneficia de simulari personalizate ale scenariilor fiscale, ludnd in considerare factori precum:

Venitul global - TA poate calcula taxele totale pe care le-ar plati o persoana In functie de venitul sau
global, oferind comparatii Intre diverse state membre ale UE.

Tipologia veniturilor - 1A poate simula diferite tipuri de venituri (salarii, venituri din munca

independenta, venituri din investitii etc.) si poate analiza cum ar fi impozitate In diferite jurisdictii.
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Strategii de optimizare fiscald - 1A poate sugera strategii de optimizare fiscald, cum ar fi utilizarea

deducerilor, reducerilor de taxe si a altor beneficii fiscale, pentru a minimiza taxele Intr-un anumit stat membru.

14.4.4. Monitorizarea schimbarilor legislative fiscale

Un alt avantaj important al inteligentei artificiale (IA) este capacitatea sa de a monitoriza in timp real
schimbarile legislative Tn domeniul fiscal si de a avertiza cetatenii rezidenti ai Uniunii Europene si nomazii
digitali cu privire la modificarile care ar putea afecta regimul lor fiscal.

Acest lucru este important pentru:

Anticiparea modificdrilor fiscale - 1A poate urmari si analiza modificarile legislative in materie fiscala
si poate avertiza utilizatorii cu privire la posibile schimbari ale regimurilor fiscale care ar putea duce la cresterea
impozitelor sau la schimbarea statutului de rezidenta fiscala.

Adaptarea rapidd la schimbdrile de reglementare - In functie de modificarile legislative, IA poate
sugera ajustari ale strategiei fiscale, cum ar fi relocarea Intr-un alt stat membru sau schimbarea tipului de

activitate economica.

14.4.5. Calcularea si optimizarea taxelor pe proprietati si impozitelor indirecte

Desi unii cetateni pot alege sa Tsi stabileasca domiciliul fiscal In tari cu impozite pe venit scazute, acest
lucru poate fi influentat si de taxele pe proprietate sau taxele indirecte (de exemplu, TVA).

Tehnologia bazatd pe IA poate duce la:

Optimizarea taxelor pe proprietdti - In cazul in care cetiteanul detine proprietiti, IA poate analiza
taxele pe proprietate din diferite tari si poate sugera regiunile in care taxele sunt mai mici sau unde exista scutiri
de taxe pentru anumite tipuri de proprietati.

Optimizarea TVA si a altor taxe indirecte - IA poate analiza taxele indirecte (cum ar fi TVA-ul) si poate
sugera jurisdictiile Tn care aceste taxe sunt mai favorabile pentru persoanele care cheltuiesc o parte semnificativa

din venitul lor pe consum.

14.4.6. Calcularea riscurilor de conformitate si evitare a abuzurilor fiscale

Un aspect esential al alegerea domiciliului fiscal este conformitatea fiscala.

Tehnologia bazatd pe IA poate ajuta utilizatorii sa:

Evalueze riscurile de audit si de neconformitate - 1A poate analiza istoricul fiscal al diferitelor state
membre si poate evalua riscurile legate de controalele fiscale, ajutand utilizatorul sa aleaga un domiciliu fiscal
care minimizeaza probabilitatea de a fi supus unui audit fiscal.

Prevind abuzurile fiscale - Tn contextul legilor anti-abuz, IA poate ajuta la identificarea unor posibile
riscuri de abuz fiscal, cum ar fi stabilirea domiciliului fiscal Intr-o jurisdictie doar pentru a evita impozitele (in

conformitate cu reglementarile UE privind abuzul de drept fiscal).

14.4.7. Calcularea costurilor de trai si a altor factori economici

Un alt factor important Tn alegerea unui domiciliu fiscal este costul de trai In diverse locatii.

Algoritmii care stau la baza IA pot calcula nu doar taxele, dar si:

Costurile de trai - IA poate compara costurile de trai (locuinta, utilitati, asigurari, etc.) din diferite tari si

poate oferi recomandari care iau in considerare costurile aditionale asociate cu mutarea intr-o anumita tara.
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Accesul la infrastructura digitald - 1A poate analiza factori precum accesul la internet de mare viteza si

disponibilitatea infrastructurii necesare pentru nomazii digitali.

in concluzie, inteligenta artificiald (IA) joaca un rol crucial in alegerea domiciliului fiscal optim pentru
cetdtenii rezidenti ai Uniunii Europene si pentru nomazii digitali si, prin utilizarea IA pentru analiza comparativa
a reglementarilor fiscale, simularea scenariilor fiscale personalizate, monitorizarea schimbarilor legislative si
evaluarea riscurilor de conformitate, aceste persoane pot lua decizii fundamentate si strategice privind locul in
care Tsi stabilesc domiciliul fiscal, in scopul optimizarii taxelor si minimizarii costurilor.

Totodatd, tehnologia bazatd pe IA asigura conditiile de informare ale utilizatorilor pentru ca aceste

persoane sa poatd respecta reglementarile fiscale internationale si evite riscurile de abuz fiscal.
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